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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva y Accionistas
Seguros Suramericana, S. A.

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Seguros Suramericana,
S. A. (en adelante “la Aseguradora”), los cuales comprenden el estado separado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014, y los estados separados de resultados y otros resultados
integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas
que comprenden, un resumen de politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros separados

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
por el control interno que la administracién determine necesario para permitir la preparacion de
estados financieros separados que estén libres de errores de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros separados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros separados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de
importancia relativa en los estados financieros separados, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la
preparacion y presentacion razonable por la Aseguradora de los estados financieros separados, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad el control interno de la Aseguradora. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opiniéon de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamena, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera separada de la Aseguradora al 31 de diciembre de
2014, y los resultados separados de sus operaciones, y sus flujos de efectivo separados por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Asunto de énfasis

Segun se explica en las notas 2 (i) y 28, la Aseguradora adoptd al 31 de diciembre de 2014, las
Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, por requerimiento de la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama. Nuestra opinion no incluye ninguna calificacién con relacion a este
asunto.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2 (ii) de los estados financieros
separados que explica que Seguros Suramericana, S. A. (compafiia subsidiaria de Inversura
Panama Internacional, S. A.)) es la tenedora de las acciones de Aseguradora Suisa
Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria, y Servicios Generales Suramericana, S. A. En estos estados
financieros separados, las subsidiarias antes sefialadas, no han sido consolidadas con Seguros
Suramericana, S. A., conforme a lo establecido en la NIC 27 — Estados financieros separados.

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a lo que se indica en la nota 7 a los estados
financieros separados sobre el hecho de que la Aseguradora mantiene saldos y transacciones con

partes relacionadas.
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SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S.
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en Balboas)

A)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas y préstamos por cobrar:
Primas
Préstamos sobre pdlizas
Coaseguros
Reaseguros
Relacionadas
Otras

Menos provision para posibles cuentas incobrables
Total de cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros:
Inversiones a valor razonable, neto
Inversiones en valores a costo amortizado
Inversiones a costo en subsidiarias no consolidadas
Total de otros activos financieros

Participacion de los reaseguradores en las provisiones
sobre contratos de seguros

Propiedad de inversién, neto de depreciacién acumulada
Propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada, neto de depreciacién y amortizacion

acumuladas

Otros activos

Total de activos

o)
© ~ o~

10

11

12, 14

1 de enero de

2014 2013 2013
2,814,026 7,596,025 3,598,976
22,953,817 17,016,860 13,810,947
1,700,578 1,226,069 1,032,290
318,790 236,616 130,663
937,721 123,181 28,177
58,957 63,371 58,502
7,747,321 325,378 577,974
33,717,184 18,991,475 15,638,543
(1,112,867) (316,551) (631,310)
32,604,317 18,674,924 15,007,233
8,462,459 10,291,898 10,331,133
30,801,858 26,520,958 21,929,772
81,891,296 88,306,910 88,306,910
121,155,613 125,119,766 120,567,815
13,753,648 7,800,395 7,077,813
28,219 30,844 33,469
21,165,720 6,431,437 6,699,346
1,197,491 982,561 900,244
192,719,034 166,635,952 153,884,896

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.




Pasivos

Reservas técnicas sobre contratos de seguros para:
Pélizas de vida individual a largo plazo

Primas no devengadas
Reclamos en tramite

Total de reservas técnicas para contratos de seguro

Reaseguros por pagar
Coaseguros por pagar
Ingresos recibidos por adelantado

Comisiones no devengadas sobre reaseguros cedidos

Préstamos por pagar
Adelanto a capitalizacion
Comisiones corredores
Impuestos sobre primas

Impuesto sobre la renta diferido, neto

Otros pasivos
Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Capital adicional pagado
Total de capital pagado

Reservas varias, neto

Déficit acumulado

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

=z
=1
5

56,7
56

6,7
7
5,6
5,6
14

56,7, 15

6

16

27

1 de enero de

2014 2013 2013

29,144,979 24,975,084 17,632,075
18,966,217 14,571,877 12,623,109
9,289,520 6,683,656 7,316,679
57,400,716 46,230,617 37,571,863
13,173,899 7,031,858 4,239,670
976,223 734,890 558,466
2,203,128 1,558,707 516,316
1,851,377 984,734 868,413
0 0 88,296,910
0 87,970,000 0
2,881,766 2,366,592 3,263,189
488,343 1,173,060 1,068,107
502,122 41,990 0
2,005,508 2,321,069 2,510,205
81,483,082 150,413,517 138,893,139
101,756,660 13,786,660 13,786,660
671,250 671,250 671,250
102,427,910 14,457,910 14,457,910
15,214,971 6,597,317 5,615,146

(6,368,990) (4,809,092) (5,072,013)

(37,939) (23,700) (9,286)

111,235,952 16,222,435 14,991,757
192,719,034 166,635,952 153,884,896




SEGUROS SURAMERICANA, S.A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de resultados y otros resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en Balboas)

Nota
Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones 18
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores 7,18
Total de primas emitidas, netas
Cambio en reservas técnicas de contratos de seguro netos para:
Pélizas de vida individual a largo plazo 13
Primas no devengadas 13
Total de cambios en reservas técnicas
Primas ganadas, neto 18
Otros ingresos (egresos) de operacion:
Comisiones por primas cedidas en reaseguros 19
Intereses ganados 20
Dividendos ganados 7
Ganancia en venta de inversiones 9
Cambio en valor razonable de inversiones 9
Total de otros ingresos de operacion
Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto 7,21
Gastos incurridos en suscripcién 7,22
Resultado técnico de seguros antes de provision
Provision para prestamos y cuentas por cobrar 5
Provisién para deterioro de inversiones 9
Resultado técnico de seguros
Gastos y otros ingresos de operacion:
Gastos de personal 23
Gastos generales y administrativos 5 24
Depreciacién y amortizacidon 10, 11
Oftros ingresos 25
Total de gastos y otros ingresos de operacion
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la renta
Gasto de impuesto sobre la renta:
Corriente
Diferido
Total del gasto de impuesto sobre la renta 14
(Pérdida) utilidad neta
Otros resultados Integrales
Superavit por revaluacion de propiedades 11
Cambio en el valor razonable de inversiones 9

Total de otros resultados integrales
Total de resultados integrales del periodo

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.

5

2014 2013
59,789,832 50,001,767
(22,710,366)  (17,212,639)
37,079,466 32,789,128
(3,853,244) (5,832,583)
(1,173,318) (1,079,151)
(5,026,562) (6,911,734)
32,052,904 25,877,394
3,663,698 3,136,882
2,144,384 1,812,300

58,042 3,925,605
99,146 58,261
(270,141) 0
5,695,129 8,933,048
(15,324,008)  (13,860,259)
(13,351,669) _ (12,155,477)
9,072,358 8,794,706
(191,316) 314,759
(24,211) (77,186)
8,856,831 9,032,279
(4,933,707) (4,541,643)
(4,272,170) (2,881,931)
(388,709) (370,924)
35,052 69,484
(9,559,534) (7,725,014)
(702,703) 1,307,265
0 0
(23,130) (45,259)
(23,130) (45,259)
(725,833) 1,262,006
7,766,362 0
17,227 (16,914)
7,783,589 (16,914)
7,057,756 1,245,002




SEGUROS SURAMERICANA, S.A,
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado separado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Saldo al 1 de enero de 2013

Resultados integrales del periodo:
Utilidad neta

Otros resultados integrales:

Cambio neto en valor razonable de inversiones
Total de otros resultados integrales

Total de resultados integrales del periodo

Transacciones con los propietarios:

Contribuciones y distribuciones

Reserva legal

Transferencia a reservas catastréficas y de desviaciones estadisticas
Impuesto complementario

Total de contribuciones y distribuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 1 de enero de 2014

Resultados integrales del periodo:
Pérdida neta

Otros resultados integrales:

Revaluacion de inmuebles

Cambio neto en valor razonable de inversiones
Total de otros resultados integrales

Total de resultados integrales del periodo

Transacciones con los propietarios:

Contribuciones y distribuciones

Acciones comunes

Reserva legal

Transferencia a reservas catastréficas y de desviaciones estadisticas
Impuesto complementario

Total de contribuciones y distribuciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.

Capital en Acciones

19

17
17

"
19

16
17
17

Otros resultados integrales

Reserva legal y de
riesgos catastroficos

Capital Total de Reserva de yl/o contingentes y Total
Acciones adicional capital valor razonable prevision para desviacion Superavit por reservas Déficit Impuesto Total del
comunes pagado pagado para inversiones estadistica revaluacién, neto varias, neto acumulado complementario patrimonio
13,786,660 671,250 14,457,910 0 5,615,146 0 5,615,146 (5,072,013) (9,286) 14,991,757
0 0 0 0 0 0 0 1,262,006 0 1,262,006
0 0 0 (16,914) 0 0 (16,914) 0 0 (16,914)
0 0 0 (16,914) 0 0 (16,914) 0 0 (16,914)
0 0 0 (16,914) 0 0 (16,914) 1,262,006 0 1,245,092
0 0 0 0 248,679 0 248,679 (248,679) 0 0
0 0 0 0 750,406 0 750,406 (750,4086) 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 (14,414) (14,414)
0 0 0 0 999,085 0 999,085 (999,085) (14,414) (14,414)
13,786,660 671,250 14,457,910 (16,914) 6,614,231 0 6,597,317 (4,809,092) (23,700) 16,222,435
13,786,660 671,250 14,457,910 (16,914) 6,614,231 0 6,597,317 (4,809,092) (23,700) 16,222,435
0 0 0 0 0 0 0 (725,833) 0 (725,833)
0 0 0 0 0 7,766,362 7,766,362 0 0 7,766,362
0 0 0 17,227 0 0 17,227 0 0 17,227
0 0 0 17,227 0 7,766,362 7,783,589 0 0 7,783,589
0 0 0 17,227 0 7,766,362 7,783,589 (725,833) 0 7,057,756
87,970,000 0 87,970,000 0 0 0 0 0 0 87,970,000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 834,065 0 834,065 (834,065) 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 (14,239) (14,239)
87,970,000 0 87,970,000 0 834,065 0 834,065 (834,065) (14,239) 87,955,761
101,756,660 671,250 102,427,910 313 7,448,296 7,766,362 15,214,971 (6,368,990) (37,939) 111,235,952




SEGUROS SURAMERICANA, S.A.

(Subsidiaria 99% de Inversura Panama internacional, S. A.)

(Panama, Republica de Panama)
Estado separado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014

(Cifras en balboas)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta

Ajustes por:

Aumento en la reserva sobre pélizas de vida a largo plazo
Aumento en las reservas para primas no devengadas
Aumento (disminucion) en la reserva de reclamos en tramite

Participacion de los reaseguradores en las reservas sobre contratos

de seguro

Provision de préstamos y cuentas por cobrar

Reversion a la provision de prestamos y cuentas por cobrar

Provision de inversiones

Depreciacién propiedad de inversion

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en venta de activos fijos

Intereses ganados en inversiones

Dividendos ganados en inversiones

Ganancia en venta de inversiones

Pérdida en cambio en el valor razonable de inversiones con
cambio en resultados

Provisién prima de antigliedad neto aporte fondo de cesantia

Impuesto sobre la renta diferido

Cambios en activos y pasivos operativos:

Préstamos y cuentas por cobrar

Gastos pagados por adelantado y otros activos

Reaseguro por pagar

Coaseguros por pagar

Primas suscritas por adelantado

Comisiones no devengadas sobre reaseguro cedido
Cuenta por pagar de seguros y otros pasivos

Flujos netos procedentes de las actividades de operacion
Pagos de prima de antigliedad

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Producto de la venta de activos fijos

Adquisicién de activos fijos

Cambio en construcciones en proceso

Intereses recibidos en inversiones

Dividendos recibidos en inversiones

Adquisicion de acciones en subsidiaria no consolidada
Adquisicion de inversiones

Producto de redencién de bonos y ventas

Efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Abono a préstamo con accionista

Impuesto complementario

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

(Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo, al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo, al final del afio

Las notas de la pagina 8 a la 74 son parte integrales de los estados financieros separados.

Nota

(e le> 200>}
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11,25
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56,8

2014 2013

(725,833) 1,262,006
4,169,895 7,343,009
4,394,340 1,948,768
2,605,864 (633,023)
(5,953,253) (722,582)
796,316 14,528
0 (329,287)

24,211 77,186
2,625 2,625
386,084 368,299
(16,809) (3,500)
(2,144,384) (1,812,300)
(58,042) (3,925,605)
(99,146) (58,261)
270,141 0
(152,543) (30,845)
23,130 45,259
3,522,596 3,546,277
(8,225,709) (3,352,932)
(1) 8,953
6,142,041 2,792,188
241,333 176,424
644,421 1,042,391
866,643 116,321
(351,685) (1,015,026)
2,839,599 3,314,596
(203,084) (29,449)
2,636,515 3,285,147
51,262 36,374
(6,837,249) (133,264)
(106,889) 0
2,144,384 1,812,300
58,042 3,925,605
(84,386) 0
(11,136,465) (9,063,476)
8,507,026 4,475,687
(7,404,275) 1,053,226
0 (326,910)
(14,239) (14,414)
(14,239) (341,324)
(4,781,999) 3,997,049
7,596,025 3,598,976
2,814,026 7,596,025




SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en balboas)

(1

(2)

Constitucion y Operaciones de seguros

(a)

(b)

Constitucion
En 1978, bajo el nombre de Interoceanica de Seguros, S. A., es fundada la Aseguradora

en la Ciudad de Panama.

A finales del afio 1997, ingresa Suramericana, S. A. a través de su filial en Panama
Inversura Panama Internacional, S. A. como accionista mayoritario con el 51% de
participacién. Esta nueva capitalizacidon permite dar mayor impulso al Seguro de Vida
Individual. Un afio después, también se afilia a la Aseguradora La Positiva del Peru a
través de su filial Transacciones Financieras S. A., con un 5.8% de participacién. En el
afo 2001 se realiza la compra de la cartera de dafos de la aseguradora PALIC. En el
2005, Suramericana, S. A. consolida su participacion mayoritaria en la Aseguradora al
comprar la participacién accionaria de Panabank (ya en ese momento Banco Cuscatlan) y
adquiere el 94.18% del total de las acciones.

Mediante Escritura Publica No. 6034 del 5 de agosto de 2010, Interoceanica de Seguros,
S. A. cambia su razén social, adoptando el nombre de Seguros Suramericana, S. A. (en
adelante “la Aseguradora”), (Seguros SURA como nombre comercial).

Operaciones de seguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panama estadn reguladas por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, de acuerdo a la legislacion
establecida por la Ley de Seguros No.12 de 3 de abril de 2012 (antes Ley No. 59 de 29
de julio de 1996) y la Ley de Reaseguros No.63 de 19 de septiembre de 1996.

Al 31 de diciembre de 2014, la Aseguradora mantiene un total de 257 (2013: 234)
empleados permanentes y eventuales. La oficina principal esta ubicada en Plaza Marbella,
calle Aquilino De la Guardia, entre las calles N0.47 y No.48.

Base de preparacion

(a)

Declaracion de cumplimiento.

i. Adopcién por primera vez de las NIIF:
Los estados financieros separados de la Aseguradora han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Estos
son los primeros estados financieros separados de la Aseguradora preparados de
conformidad con las NIilF, y se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”.

Se han incluido ciertas notas a los estados financieros separados relacionadas con el
tercer estado separado de situacion financiera, al 1 de enero de 2013, que se
consideran relevantes para el entendimiento de cémo la adopcién por primera vez de
las NIIF afectaron la posicion financiera de la Aseguradora a la fecha de la transicion.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(b)

(c)

La nota 28 proporciona una explicacion de cémo la transicion a las NIIF ha afectado la
situacion financiera separada, el resultado separado de sus operaciones y los flujos de
efectivo separados de la Aseguradora.

ii. Estados financieros separados:
Los estados financieros separados han sido emitidos de forma separada conforme lo
establecido por la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 27 “Estados
financieros separados”, bajo las siguientes condiciones:

e Seguros Suramericana, S. A. e Inversura Panama Internacional, S. A. han
informado a sus accionistas que no presentaran estados financieros consolidados,
y sus accionistas no han manifestado objecion a ello;

e Los instrumentos de deuda o de patrimonio de Seguros Suramericana, S. A. no se
negocian en un mercado publico;

e Seguros Suramericana, S. A. no registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus
estados financieros en una comisiéon de valores u otra organizacion reguladora,
con el propdsito de emitir alglin tipo de instrumento en un mercado publico; y

e Suramericana, S. A. (la accionista, 100% duefia de Inversura Panama
Internacional, S. A.), esta registrada bajo las leyes de Colombia, elabora estados
financieros consolidados conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, que estan disponibles para el publico en la direccién www.sura.com.

La oficina principal de Suramericana, S. A. se encuentra ubicada en Carrera 64B N 449A-
30, Medellin, Colombia.

Los estados financieros separados fueron aprobados por la administracién el 14 de mayo
del 2015.

Base de medicion

Los estados financieros separados son preparados sobre la base del costo histérico y
costo amortizado, exceptuando los activos financieros medidos al valor razonable y los
terrenos y edificios, los cuales han sido revaluados a su valor razonable siguiendo los
lineamientos del método alternativo permitido por la Norma Internacional de Contabilidad

No.16.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros separados estan expresados en balboas (B/.), que es la moneda
funcional y de presentacion de la Aseguradora. El balboa es la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el doélar (US$) de los
Estados Unidos de Ameérica. La Republica de Panama no emite papel moneda propio v,
en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda

de curso legal.




SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

(d) Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros separados, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), requiere que la administracion efectlie
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y las
cifras reportadas en activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos en los cuales se basan son revisados de manera
continua. Los resultados de las revisiones contables son reconocidos en el periodo en que
estos hayan sido revisados y cualquier otro periodo futuro que estos afecten.

Las principales estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos son las que se detallan a continuacion:

La estimacién del pasivo proveniente de los reclamos presentados sobre los contratos de
seguros es el estimado mas critico dentro de la contabilidad de la Aseguradora.

Existen algunas causas de incertidumbre que deben ser tomadas en consideracion en la
estimacion del pasivo que la Aseguradora debera pagar al final de un reclamo.

i.  Provision para reclamos incurridos pero no reportados
La Aseguradora constituye una provisién para reclamos incurridos pero no reportados,
la cual se presenta junto con la provision para reclamos en tramite, basada en calculos

actuariales.

ii. Provision sobre pdlizas de vida individual a largo plazo
Las provisiones para los beneficios futuros de poélizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios futuros pagaderos a
los tenedores de polizas menos el valor presente de las primas que todavia no han
sido pagadas por los tenedores de las polizas. El calculo se basa en presunciones
relacionadas con la mortalidad y tasas de interés.

Para las provisiones de vida universal se incluye la estimacion de la participacién de
los tenedores de pélizas, representada por las primas recibidas hasta la fecha junto
con los intereses ganados y rendimientos, menos los gastos y cargos por servicios.
En las provisiones de vida tradicional se han restado las primas netas diferidas y
primas por cobrar correspondientes a las pdlizas con fraccionamiento en el pago de
las primas.

Las opciones y garantias inherentes en algunos contratos de seguros que transfieren
riesgo significativo de seguro, no son separadas ni medidas al valor razonable. Estas
obligaciones se incluyen como parte de las reservas matematicas.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

Deterioro para préstamos y cuentas por cobrar

La Aseguradora estima una provisibn para cubrirse de posibles pérdidas para
préstamos y cuentas por cobrar que pudieran resultar eventualmente incobrables. La
Aseguradora realiza, sobre bases anuales, una evaluacion de las posibilidades de
recuperacion de los saldos individuales.

Deterioro de las inversiones

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
del valor en activos financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida
se medira como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor recuperable
determinado por la Aseguradora. El importe en libros del activo se reducira
directamente, o mediante una cuenta correctora.

La Aseguradora evaluara siempre la existencia de deterioro individualmente para cada
activo financiero (Inversion).

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor
disminuyese y la disminuciéon pudiera ser objetivamente relacionada con un evento
posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en la calificacion
crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida,
ya sea directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado.
La reversion no dara lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al
costo amortizado que habria sido determinado si no se hubiese contabilizado la
pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversion. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado del periodo.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un
deterioro en la salud financiera del emisor, el desempefio de la industria y el sector,
cambios en la tecnologia o en sus flujos de efectivo operativo y financiero.

Deterioro de reaseguro y coaseguro
La Aseguradora considera que un activo por reaseguro y coaseguro se encuentra
deteriorado y reducira su valor en libros, y reconocera los efectos en el resultado, si, y

solo si:

(a) Existe evidencia objetiva, a consecuencia de un evento que haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo por reaseguro, de que la
Aseguradora puede no recibir todos los importes que se le adeuden en funcién
de los términos del contrato; y

(b) Ese evento tenga un efecto que se puede medir con fiabilidad sobre los importes
que la Aseguradora vaya a recibir.
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SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
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Notas a los estados financieros separados

(3) Resumen de politicas de contabilidad mas importantes
Las politicas de contabilidad que se presentan han sido aplicadas consistentemente por la
Aseguradora a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados.

(a) Instrumentos financieros no derivados
Los instrumentos financieros no derivados de la Aseguradora se presentan a continuacion:

i. Efectivo y equivalentes de efectivo
El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo consiste principalmente en depésitos,
en cuentas bancarias y depdsitos a plazo, en moneda de curso legal. La Aseguradora
considera esos depositos a plazo fijo con vencimiento original de tres meses 0 menos
como equivalente de efectivo.

ii. Cuentas y préstamos por cobrar

Las cuentas y préstamos por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no estan cotizados en un mercado activo. Estos activos son
reconocidos inicialmente al valor razonable mas cualquier costo de transaccion
atribuible. Con posterioridad a su reconocimiento inicial, son medidos al costo
amortizado, menos cualquier pérdida por deterioro. Las cuentas por cobrar
comprenden las primas por cobrar de seguros y otras. Los préstamos corresponden a
las pélizas de vida para tenencia hasta su vencimiento.

iii. Inversiones en valores
La Aseguradora reconocera los instrumentos financieros en el momento inicial al valor
razonable. Para este efecto se considera que el momento inicial es la fecha en la cual
nace el derecho en los activos o la obligacion para los pasivos en la compafiia. En
este mismo momento la compafia realiza la clasificacion de los activos de acuerdo
con el modelo de negocio y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo, en las

siguientes categorias:

Activos financieros medidos al costo amortizado

Son activos de renta fija, con los cuales la Aseguradora tiene la intencion de obtener
ingresos financieros por cuenta de la obtencion de flujos de efectivo en fechas
especificadas, constituidos Unicamente por pago de principal e intereses.

Contablemente estos activos se registran inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente se valoran usando el método de la tasa de
interés efectiva. Si llegasen a presentar deterioro el mismo se presentara en una
cuenta especifica.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambio en resuitados integrales
Son activos de renta fija o de renta variable, con los cuales la Aseguradora tiene la
intencion de obtener ingresos financieros por cuenta de los rendimientos obtenidos por
las variaciones de mercado.
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(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
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Notas a los estados financieros separados

(b)

vi.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo los cambios en el
resultado integral.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otros resultados

integrales
Son activos de renta variable, con los cuales la Aseguradora no tiene la intencion de

venta inmediata, los ingresos financieros se obtienen por cuenta de los dividendos.

Estos activos financieros se registran inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion incurridos se llevan a una cuenta del gasto. Posteriormente se valoran
usando las metodologias de valor razonable y reconociendo estas variaciones en otros
resultados integrales en el patrimonio. Sin embargo, los dividendos pagados por las
acciones se registran en el estado separado de resultados integrales, a menos que el
dividendo claramente represente un pago de parte del costo de la inversion.

Pasivos financieros no derivados

La Aseguradora tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por
pagar a proveedores y otros pasivos. Estos pasivos financieros se reconocen
inicialmente a valor razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible. Con
posterioridad al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de tasa efectiva de interés.

Capital social
Consisten en acciones comunes y son clasificadas como instrumento de patrimonio.
Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones son

reconocidos como una deduccién del patrimonio.

Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado separado de situacién financiera como
pasivo cuando la Aseguradora tiene la obligacion para realizar el pago por la
distribucién autorizada de la Junta Directiva. Los dividendos declarados se deducen de

las utilidades no distribuidas.

Medicion de los valores razonables

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado principal
en la fecha de medicion. El valor razonable de un pasivo refleja el efecto del riesgo de

incumplimiento.
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(c)

Cuando es aplicable, la Aseguradora mide el valor razonable de un instrumento utilizando
un precio cotizado en un mercado activo para tal instrumento. Un mercado es considerado
como activo, si las transacciones de estos activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y
volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre una base de
negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Aseguradora utiliza técnicas
de valoracion que maximizan el uso de datos de entradas observables relevantes y
minimizan el uso de datos de entradas no observables. La técnica de valoracion escogida
incorpora todos los factores que los participantes del mercado tendrian en cuenta en fijar
el precio de una transaccion.

La mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento
inicial es normalmente el precio de transaccion. Si la Aseguradora determina que el valor
razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccién y el valor razonable
no es evidenciado por un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
financiero idéntico, ni se basa en una técnica de valoracion que utiliza solo datos
procedentes de mercados observables, el instrumento financiero es inicialmente medido a
valor razonable ajustado por la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento
inicial y el precio de transaccion. La diferencia es reconocida en otros resultados
integrales hasta tanto se realice la venta del instrumento financiero.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que son negociados en un mercado
activo esta basado en los precios cotizados. Para el resto de los otros instrumentos
financieros la Aseguradora determina el valor razonable utilizando otras técnicas de
valoracion.

Otras técnicas de valoracién incluyen valor presente neto y modelos de flujos de efectivo
descontados, comparaciones con instrumentos similares para los cuales haya precios de
mercado observables y otros modelos de valuacion. Los supuestos y datos de entrada
utilizados en las técnicas de valoracion incluyen tasas de referencia libres de riesgo,
margenes crediticios y otras premisas utilizadas para estimar las tasas de descuento.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicién en las condiciones de mercado
presentes.

Clasificacion de los contratos de seguros

Los contratos por medio de los cuales la Aseguradora acepta riesgo significativo de
seguro de otra parte (el tenedor de la poéliza) acordando compensar al tenedor de la poliza
u otro beneficiario si un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado) afecta
adversamente al tenedor de la pdliza, se califican como contratos de seguros.

El riesgo de seguros es significativo si, y s6lo si, un evento asegurado puede causar que
la Aseguradora pague beneficios adicionales significativos. Una vez un contrato es
clasificado como un contrato de seguros, éste permanece clasificado como un contrato de
seguros hasta que todos los derechos y obligaciones se extingan o expiren.
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(d) Reconocimiento y medicién de los contratos de seguro
Negocio de seguros general
El negocio de seguros general incluye los ramos de: propiedades, vehiculos, transporte,
accidentes, fianzas, salud y seguros colectivos entre otros.

Primas:
Las primas emitidas del negocio general estdn compuestas por la primas de los
contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan totalmente

0 en parte con un periodo contable posterior.

La porcion ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacién del riesgo, sobre el periodo de indemnizacion. El
reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Reclamos:

Reclamos derivados del negocio de seguros general

Estos consisten de reclamos y gastos de manejo de reclamos pagados durante el afio,
junto con el movimiento de la provisidn para reclamos en tramite.

Los reclamos en tramite se componen de la acumulacién del costo final de la
Aseguradora para liquidar todos los reclamos incurridos reportados pero no pagados a
la fecha del estado separado de situacion financiera, y los gastos relacionados
internos y externos de manejo de reclamos y un margen apropiado prudencial.

Los reclamos en tramite son analizados revisando los reclamos individuales y
constituyendo provisiones para los reclamos incurridos pero aln no reportados, el
efecto de los eventos predecibles externos e internos, tales como los cambios en los
procedimientos de manejo de los reclamos, la inflacién, tendencias judiciales, cambios
legislativos y experiencia pasada y tendencias. Las recuperaciones esperadas de los
reaseguradores, son presentadas separadamente como activos.

Los reaseguros y otras recuperaciones son evaluados de forma similar a la evaluacion
de los reclamos en tramite.

Aun cuando la Administracion considera que las provisiones brutas para los reclamos
en tramite y los montos asociados, recuperables de los reaseguradores, estan
presentados razonablemente sobre la base de la informacién que esta disponible
corrientemente, el pasivo final variard como resultado de informacién subsiguiente y
podria resultar en ajustes significativos a las cantidades provisionadas. Los ajustes a
la cantidad de los reclamos aprovisionados en afios anteriores, son reflejados en los
estados financieros separados del periodo en el cual los ajustes son hechos. El
método utilizado y los estimados efectuados son revisados regularmente.
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Reaseguros:
La Aseguradora considera el reaseguro como una relacion contractual entre una

compafia de seguros y una companfia reaseguradora, en la cual la primera cede total
o parcialmente, al reasegurador, el o los riesgos asumidos con sus asegurados. El
reaseguro cedido se contrata con el prop6sito fundamental de recuperar una porcion
de las pérdidas directas que se pudiesen generar por eventos o catastrofes.

Para garantizar la consistencia de esta practica, la Aseguradora evalla, sobre bases
periodicas, la condicién financiera de sus reaseguradores, la concentracion de riesgos,
asi como los cambios en el entorno econdémico y regulador.

La Aseguradora cede reaseguros en el curso normal del negocio para los propositos
de limitar su pérdida potencial, a través de la diversificacion de sus riesgos. Los
acuerdos de reaseguros no relevan a la Aseguradora de sus obligaciones directas con
sus tenedores de las polizas.

Las primas correspondientes al reaseguro cedido se registran de acuerdo con las
condiciones de los contratos de reaseguro y bajo los mismos criterios de los contratos
de seguros directos.

La Aseguradora no realiza la compensacion de los activos por reaseguro con los
pasivos generados por contratos de seguro y se presentan por separado en el estado
separado de situacion financiera.

Las primas cedidas y los beneficios reembolsados son presentados en el estado
separado de resultados integrales y en el estado separado de situacion financiera de
forma separada. Las cantidades recuperables de acuerdo a tales contratos son
reconocidas en el mismo afno que el reclamo relacionado.

Los activos de reaseguros incluyen los saldos cobrables de las compafiias
reaseguradoras por las obligaciones de seguros cedidos. Las cantidades
recuperables de los reaseguradores son estimadas de una manera consistente con las
provisiones de reclamos en tramite o los reclamos liquidados, asociados con las
polizas reaseguradas.

Coasequros:
La Aseguradora considera el coaseguro como la concurrencia acordada de dos o mas

entidades aseguradoras en la cobertura de un mismo riesgo; para los contratos de
coaseguros la responsabilidad de cada aseguradora frente al asegurado es limitada a
su porcentaje de participacion en el negocio.

La Aseguradora reconoce en el estado separado de situacion financiera el saldo
derivado de las operaciones de coaseguro con base en el porcentaje de participacion
pactado en el contrato de seguro.
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Negocio de seguros de personas
El negocio de seguros de vida incluye: vida tradicional y vida universal.

Primas:
Las primas emitidas del negocio de seguros de vida estan compuestas por las primas
de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan

totalmente o en parte con un periodo contable posterior.

La porcion ganada de las primas emitidas, se reconoce como ingresos. Las primas
excluyen cualquier impuesto basado en las primas. Las primas son devengadas
desde la fecha de la fijacidn del riesgo, sobre el periodo de indemnizacién. El
reaseguro cedido se reconoce como gasto sobre una base consistente con la base de
reconocimiento de las primas de los contratos de seguros.

Reclamos:

Los reclamos derivados del negocio de seguro de personas y gastos de manejo
pagados durante el afio, junto con el movimiento de la provisidbn para reclamos en
tramite son determinados caso por caso. Los reclamos en tramite para el ramo de
salud son determinados utilizando el método de triangulacién, considerando las
estadisticas de los reclamos y aplicando meétodos actuariales del factor de

complemento para determinar las provisiones.

Contrato con componentes de depdsito:

Los contratos de seguro del negocio de personas, que envuelven componentes de
seguro y de depositos no son separados en sus componentes, segun lo permitido por
la NIIF 4. Sin embargo, a la fecha del estado separado de situacion financiera se
reconocen todas las obligaciones y derechos que se originan del componente de
depésito al igual que las obligaciones por los contratos de seguro y se acreditan en el
estado separado de situacion financiera como provisiones sobre poélizas de vida.

Pasivos por contratos de seguros

Los pasivos por contratos de seguros representan para la Aseguradora la mejor
estimacion sobre los pagos futuros a efectuar por los riesgos asumidos en las
obligaciones de seguro; los cuales se miden y se reconocen a través de reservas

técnicas:

a. Metodologia para la constitucién de Reserva de Riesgo en Curso:
El método utilizado por la Aseguradora es Péliza a Pdliza, el cual cumple con lo
expuesto con el Acuerdo No. 1 del 24 de enero de 2014, emitido por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

El método estima de una forma precisa la reserva que la Aseguradora debe
constituir por concepto de los riesgos no corridos de las poélizas activas a un corte.
Se calcula con base en las primas emitidas netas de cancelaciones menos costos
de adquisicion, y se realiza en términos brutos y retenidos.
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b. Metodologia para la constitucion de Reserva de Siniestros Ocurridos pero no
Reportados (IBNR).

La metodologia adoptada por la Aseguradora para el calculo de esta reserva es
Chain-Ladder (o Triangulos), que corresponde a una metodologia con suficiente
desarrollo teérico y practico como también de amplio uso a nivel mundial.

Ademas, el método permite cumplir con el Acuerdo 2 del 29 de enero de 2014,
emitido por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama.

La metodologia de triangulos permite estimar el monto requerido en un futuro
partiendo del desarrollo de los siniestros histéricos. Este método se basa en el
supuesto de que el cambio relativo en la evolucién de los siniestros pagados, netos
de recobros y salvamentos, en un periodo de ocurrencia determinado, es similar a
la evolucion que tuvieron este tipo de reclamaciones en periodos de ocurrencia
anteriores a la misma “edad” del siniestro. Al utilizar este método, los datos sobre
los pagos de un periodo se evaltan al final del mismo en forma triangular.

Las bases técnicas se complementan con las siguientes definiciones:

e Los triangulos se calculan en términos brutos y retenidos de los siniestros
pagados.

e La agrupacion de la informacién siniestral de los periodos de ocurrencia y
desarrollo se realiza en periodos que permitan modelar el comportamiento
de los siniestros.

e La informacién utilizada para el calculo comprende una porcion
representativa de la historia siniestral de la Aseguradora.

e Sélo para el efecto de la determinacion de los factores de desarrollo, se
pueden excluir los siniestros considerados como extraordinarios para no
distorsionar los resultados que deriven de la utilizacion de dichos factores.

c. Prueba de adecuacion de pasivos

La NIIF 4 en su parrafo 15 indica que: la Aseguradora evallia, en cada fecha de
reporte, la adecuacion de los pasivos derivados de contratos de seguros que haya
reconocido, utilizando las estimaciones mas actuales de los flujos de efectivo
futuros procedentes de sus contratos de seguro. Si la evaluacién mostrase que el
importe en libros de sus pasivos derivados de contratos de seguros (menos los
costos de adquisicién diferidos y los activos intangibles que se relacionen con
ellos, tales como los que se analizan en los parrafos 31 y 3 de la norma) no es
adecuado, considerando los flujos de efectivo futuros estimados, el importe total de
la diferencia que se haya producido se reconocera en el resultado del periodo”.
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(e)

(f)

De acuerdo con esta descripcion la Aseguradora hara la prueba de adecuaciéon de
pasivos que se describe a continuacion:

Reserva de siniestros:

Se considera como reserva de siniestros a la suma de la reserva de siniestros
avisados y la reserva de siniestros incurridos pero no reportados (IBNR). La
Aseguradora realiza estimaciones de la reserva de siniestros basadas en una
metodologia que tiene en cuenta el comportamiento de los siniestros y que es
considerada como una metodologia con suficiente desarrolio técnico a nivel
internacional para hacer la mejor estimacion de dicha reserva. De acuerdo con lo
anterior, la Aseguradora estimara sus reservas y reconocera en sus resultados los
ajustes que se lleguen a requerir periodo a periodo. Considerando que esta es la
mejor estimacién periddica para las reservas, la prueba de adecuaciéon de pasivos
de la reserva de siniestros se ve cubierta por la estimacion y ajuste mensual de la
misma.

Reserva de prima no devengada:

Para el cierre del 31 de diciembre de 2014, la Aseguradora hace la estimacion de
esta reserva utilizando la metodologia pdliza a poéliza que considera las primas y
vigencias de las pdlizas. Considerando que el devengue en el tiempo es
proporcional a la vigencia, se considera que la reserva de prima no devengada
esta acorde con el riesgo corrido a la fecha y por lo anterior no se considera
necesaria una prueba de adecuacién de pasivos sobre esta reserva.

Reserva Matematica:

Se considera que la reserva matematica calculada actualmente refleja la mejor
estimacién de la obligacion futura adquirida con el cliente de acuerdo con la
informacion disponible, tomando en cuenta que la metodologia utilizada para el
calculo de la misma cumple con los estandares y requerimientos a los que hace
referencia la norma.

En adicion los mencionados calculos se someten a la consideracidén de un Actuario
Independiente quien a su vez certifica que las cifras mostradas son correctas
desde el punto de vista financiero-actuarial.

Inversién en subsidiarias
La Aseguradora mantiene la inversion en subsidiarias no consolidadas al costo de

adquisicion menos cualquier pérdida por deterioro.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversién consisten en terrenos y edificios mantenidos para obtener
ingresos a través de arrendamientos operativos, pero no para su venta en el curso normal
del negocio, ni el uso o prestacion de servicios o para propésitos administrativos. Las
propiedades de inversion se miden al costo menos su depreciacion acumulada. La vida
util estimada es de 30 afios.
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(9)

()

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como
la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la disposicion y el valor en libros del activo)
se reconoce en resultados integrales.

Cuando el uso del activo cambia, se reclasifica como propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad, su valor razonable a la fecha de reclasificacién se convierte en su
costo para su posterior contabilizacion.

Activos arrendados

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se reconocen en el estado separado de situacion financiera. Los pagos
realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en el estado separado de
resultados y otros resultados integrales en forma lineal, durante el plazo del
arrendamiento. Los incentivos por arrendamientos recibidos son reconocidos como parte
integral del gasto total por arrendamiento durante el plazo de éste.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad

i. Reconocimiento y medicion
Las propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras a la propiedad estan valorados al
costo menos la depreciacion y amortizacion acumuladas, excepto por las propiedades
en edificios y terrenos que son revaluados al valor razonable y cuyo superavit por
revaluacién de propiedad se reconoce en una linea separada como parte de otros
resultados integrales neto del impuesto sobre la renta diferido siguiendo los
lineamientos del método alternativo permitido por la Norma Internacional de
Contabilidad No. 16.

Los costos incluyen los gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo. Los costos de los activos construidos incluyen los costos de materiales y mano
de obra directa, y algun otro costo directamente relacionado con el activo para que
esté en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista.

Las ganancias y pérdidas en disposiciébn de una partida de propiedad, mobiliario,
equipo y mejoras a la propiedad son determinadas comparando el producto de la
disposicion con el valor segun libros de los activos y son reconocidas netas dentro de
los “otros ingresos” en el estado separado de resultados integrales. Cuando un activo
revaluado es vendido, las cifras incluidas en el superavit por revaluacién son
transferidas a las utilidades no distribuidas.

La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que experimenten los
valores razonables que se estén revaluando. La Aseguradora realizara cada tres o
cinco afos avallos técnicos para asegurar que el valor en libros del activo no difiera
significativamente del valor razonable del mismo. Los incrementos por revaluacion
habitualmente se acreditaran a otros resultados integrales en el estado separado de
resultados integrales, y se acumularan como un componente separado del patrimonio
denominado “superavit de revaluacion”.
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Depreciacién y amortizacion
La depreciacion y amortizacién son calculadas sobre el importe amortizable, que
representa el costo de un activo, u otro importe que sustituya al costo, menos su valor

residual.

La depreciacion y amortizacion se reconocen en el estado separado de resultados
integrales de forma lineal durante los afios de vida Util estimada de cada parte de un
elemento de las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras a la propiedad, ya que este
refleja mas de cerca los patrones de consumo de los beneficios econémicos futuros
incorporados al activo. Los terrenos no se deprecian.

Los afios de vida util estimada de los activos es como sigue:

Vida atil
Edificios 60 a 100 afos
Equipo de tecnologia 5 afios
Muebles y enseres 6 a 21 afos
Vehiculos 8 a 10 afos

Los métodos de depreciacion, las vidas Utiles y los valores residuales se revisan a
cada fecha del estado separado de situacién financiera y se ajustan si es necesario.

Construccion en proceso

Las construcciones en proceso incluyen todos los costos relacionados directamente a
proyectos especificos incurridos en las actividades de dicha construccién. También se
incluyen los costos de financiamiento que son directamente atribuibles a las
construcciones en proceso. La capitalizacion de los costos de financiamiento termina
cuando sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar el activo
calificado para su uso o venta se hayan terminado. Al finalizar el proyecto los costos
son trasladados a las cuentas especificas de los activos fijos relacionados.

Las construcciones en proceso consisten principalmente de costos asociados a
proyectos en ejecucion para la remodelacion y adecuacion operativa de la oficina
principal de la Aseguradora.

Costos subsiguientes

El costo de reemplazar una parte de un activo de propiedad, mobiliario, equipo y
mejoras a la propiedad es reconocido en el valor segun libros de la partida del activo,
solo cuando existe la probabilidad de que el beneficio econdmico asociado al bien
retorne a la Aseguradora y el costo del bien pueda ser registrado de una forma fiable.
El valor segun libros de la parte sustituida se deja de reconocer.

Los costos del mantenimiento diario de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras a la

propiedad son reconocidos en el estado separado de resultados integrales durante el
periodo en el que incurren.
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(i)

Deterioro de Activos

Activos financieros no derivados

Un activo financiero no derivado que no se lieve al valor razonable con cambio en el
estado separado de resultados integrales se evallia en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado. Un activo
financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de que un evento de pérdida ha
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo, y que el evento de pérdida ha
tenido un efecto negativo sobre las estimaciones de los flujos de efectivo futuros del
activo que pueda estimarse con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados puede incluir
incumplimiento o mora por parte del cliente, la reestructuracién de una cantidad
adeudada a la Aseguradora en los términos que no consideraria de otro modo, las
indicaciones de que un deudor o emisor entrara en quiebra o la desaparicion de un
mercado activo para los valores.

La Aseguradora considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
de un activo individual y a nivel colectivo. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas
por deterioro individual. Todas las partidas por cobrar individualmente que no se
consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por
cualquier deterioro que se haya incurrido pero que aun no se ha identificado. Las
partidas por cobrar que no sean individualmente significativas o aquellas que por su
volumen de transacciones sea muy dificil la evaluacion individual se evallan
colectivamente por deterioro mediante la agrupacion de las partidas por cobrar con
caracteristicas de riesgos similares y se aplican metodologias especiales para el
calculo del deterioro.

Una pérdida por deterioro con relacion con un activo financiero medido al costo
amortizado es calculada como la diferencia entre su importe en libros y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados estimados a la tasa de interés
efectiva del activo. Las pérdidas se reconocen en el estado separado de resultados
integrales y se reflejan en una cuenta de provision para cuentas incobrables e
inversiones en valores. El interés en el deterioro del activo contintia siendo reconocido
a través del calculo del descuento. Cuando un evento posterior hace que el importe de
la pérdida por deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro se
reversa a través del estado separado de resultados integrales.

Activos no financieros

El valor segun libros de los activos no financieros de la Aseguradora, se revisa a la
fecha de reporte, excepto por lo que sefiala en la nota 3 (0) para determinar si hay
indicativos de deterioro permanente. Si existe indicativo, entonces el valor
recuperable del activo es estimado.
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El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de
su valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo estimados futuros son descontados a su valor
presente utilizando una tasa de interés de descuento que refleje la evaluacidén de
mercado corriente del valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para propositos de la prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor
grupo de activos que generan entradas de flujos por su uso continuo que son
altamente independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de
activos (unidades generadoras de efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en el estado separado de resultados integrales.

Una pérdida por deterioro es reversada si ha habido algun cambio en la estimacion
usada para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada
so6lo hasta que el valor segun libros del activo no exceda el valor segun libros que
hubiese sido determinado, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

() Beneficio de empleados

Provision para prima de antigiiedad y fondo de cesantia

El Cédigo de Trabajo establece en la legislacién laboral panamefia el reconocimiento
de una prima de antigliedad de servicios. Para tal fin, la Aseguradora ha establecido
una provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de salario por cada afio
de trabajo, o lo que es igual, 1.92% sobre los salarios pagados en el afio. Al 31 de
diciembre de 2014, la Aseguradora mantiene una provisién de prima de antigliedad
por B/.336,037 (2013: B/.405,340; 2012: B/.371,094). (Nota 15).

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de la Republica de Panama, a la terminacioén de todo
contrato por tiempo indefinido, cualquiera que sea la causa, el trabajador tiene
derecho a una prima de antigledad a razdén de una semana de salario por cada afio
de trabajo desde el inicio de la relacion laboral.

La Ley 44 de 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacién de
los empleadores de constituir un Fondo de Cesantia para pagar a los empleados la
prima de antigliedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el
Codigo de Trabajo, el cual ascendia a B/.643,659 (2013: B/.421,451; 2012:
B/.326,912). (Nota 12).

Plan de pensiones colectivo - contributivo

Es un plan complementario de pensiones que esta basado en contribuciones definidas
no financiado y alcanza a todos los colaboradores de la Aseguradora que quieran
participar de dicho plan; los aportes a este plan son realizados por los colaboradores y
la Aseguradora el 50% del aporte realizado por el colaborador hasta un monto maximo
establecido, estos aportes se realizan una vez el colaborador realice su aporte, y los
mismos son depositados en un fondo independiente.
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La Aseguradora se reserva el derecho de disminuir o suspender el aporte mensual si
por causas economicas u otras causas se ve imposibilitada a seguir efectuando dicho
pago, estos aportes son registrados en el estado separado de resultados integrales
como plan de pensiones colectivo - contributivo.

(k)  Provisiones

()

Una provisiéon se reconoce, si como resultado de un evento pasado la Aseguradora tiene
una obligaciéon legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar la obligacién.

La Aseguradora define un pasivo contingente como una obligacién que surge de eventos
pasados y cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de eventos
futuros inciertos, o como una obligacion presente, que surge de eventos pasados, pero no
es reconocida; y cataloga como activo contingente a aquel activo que surge a raiz de
sucesos pasados, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de
eventos futuros inciertos.

La Aseguradora reconoce las provisiones en el estado separado de situacion financiera;
por la mejor estimaciéon del desembolso requerido, es decir, el valor por el cual la
Aseguradora deberad liquidar la obligacion al periodo sobre el que se informa;
considerando los riesgos e incertidumbres que rodean dicha estimacion.

Para activos contingentes dado que surgen de eventos inesperados y no existe certeza de
sus beneficios econdmicos futuros no seran reconocidos en el estado separado de
situacion financiera hasta su ocurrencia.

La Aseguradora reconoce, mide, y revela las provisiones originadas en relacion con los
contratos onerosos, las reestructuraciones, los procesos contractuales y los litigios,
siempre y cuando existan altas probabilidad de que a la Aseguradora se le haya generado
una obligacién y deba cancelarla.

Reservas

i. Reservas para desviaciones estadisticas:
Esta reserva se constituye para los ramos que tienen las caracteristicas que se
enuncian en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, que
requiere que la Aseguradora acumule una reserva de prevision para desviaciones
estadisticas no menor de de 1% y hasta 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para
todos los ramos. Las transferencias a estas reservas se han hecho desde el déficit
acumulado. El uso y restitucion de estas reservas son reglamentados por la
Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, entre otros casos, cuando la
siniestralidad presenta resultados adversos.
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Reserva para riesqgos catastréficos:

Esta reserva se constituye para todos los ramos cumpliendo con lo establecido en el
en el Articulo No. 208 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, que requiere
que la Aseguradora acumule una reserva de previsidn para riesgos catastréficos no
menor de 1% y hasta un 2 1/2% sobre las primas netas retenidas para todos los
ramos. Esta reserva es acumulativa y hoy la Aseguradora realiza la constitucidén con
el minimo exigido por la Superintendencia.

Fondo de reserva legal - sequro directo:

De acuerdo al Articulo 213 de la Ley de Seguros de la Republica de Panama, las
aseguradoras en este pais estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de
reserva equivalente a un 20% de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto
sobre la renta, hasta constituir un fondo de dos millones de balboas (US$2,000,000), y
de alli en adelante un 10% hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

No se podran declarar o distribuir dividendos ni enajenar de otra manera parte alguna
de las utilidades, sino hasta después de hacer la provision.

(m) Siniestros en tramite incurridos, netos

Los reclamos liguidados son registrados en el afio en que son conocidos, estableciéndose
una reserva para aquellos en proceso de liquidacién o de pago, neto de los importes
recuperables de los reaseguradores. Se ajusta ademas, basado estadistica historica, una
reserva para siniestros incurridos pero no reportados de los cuales se presume su
ocurrencia, mas no han sido conocidos por la Aseguradora al 31 de diciembre.

(n)

Reconocimiento de ingresos

Ingresos por dividendos:

La Aseguradora reconoce los ingresos por dividendos cuando tiene el derecho a
recibir el pago, que es generalmente cuando son decretados los dividendos por la
Junta Directiva de la inversion, excepto cuando el dividendo represente una
recuperacion del costo de la inversion.

Ingresos por intereses:

Los ingresos por intereses generados por los fondos invertidos en instrumentos
financieros y, las ganancias y/o pérdidas en la disposicion de estos instrumentos. El
ingreso por interés se reconoce en la medida que se devenga, utilizando el método de

interés efectivo.

Ingresos diferidos:

Ingresos por comisiones de reaseguro

La Aseguradora define una comisidon de reaseguro como la retribucién econdémica
pagada por el reasegurador a la Aseguradora, normalmente en reaseguro proporcional
sobre el volumen de primas cedidas.

La Aseguradora realiza el reconocimiento del ingreso durante el tiempo de cobertura
del reaseguro.
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(0)

iv. Ingreso por arrendamientos operativos
Los ingresos por arrendamientos operativos son reconocidos en el estado separado
de resultados integrales sobre la base de linea recta durante el término del contrato de
arrendamiento. Los términos de los contratos son por periodos no renovables.

v. Ingresos por comisiones por primas cedidas en reasequros:
Estas comisiones que se derivan de los acuerdos de reaseguro cedidos, son
reconocidas como ingresos bajo el método de acumulacion.

Impuestos

El impuesto sobre la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en el estado separado de resultados
integrales, excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio o en otros resultados integrales, en cuyo caso es reconocido en el estado
separado de patrimonio en otros resultados integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el

impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propoésitos financieros y las cantidades
utilizadas para propositos fiscales. El impuesto sobre la renta diferido es medido a las
tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando
estas se reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de

reporte.

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta
diferido activo y pasivo, corresponden al deterioro por la provision de préstamos y otras
cuentas por cobrar y superavit por revaluacién de terrenos.

El impuesto diferido activo se reconoce unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan
ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada fecha de reporte y es
reducido al momento en que se juzgue que es probable que no se realizaran los
beneficios relacionados con el impuesto.
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(p) Nuevas Normas e Interpretaciones adoptadas

Q)

La Aseguradora ha aplicado anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
se detallan a continuacién:

i. NIIF 9, Instrumentos Financieros (emitida en 2014)

Especificamente, NIIF 9 exige que todos los activos financieros sean clasificados y
posteriormente medidos ya sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros, se
plantean tres fases para el desarrollo de la misma, como lo son: clasificacion y
Medicién de los activos y pasivos financieros, Deterioro del Valor y Contabilidad de
coberturas. Los activos podran clasificarse a costo amortizado o valor razonable. El
requerimiento del deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida de los instrumentos financieros, El enfoque del modelo de
coberturas es representar el efecto de las actividades de gestiéon de riesgos para tratar
de alinearse mas con la gestién econdémica del riesgo.

La adopcién de la NIIF 9 implicé que la Aseguradora hiciera una clasificacién de sus
instrumentos financieros en: costo amortizado, valor razonable con cambios en
resultados y valor razonable con cambios en otros resultados integrales, asi como
separar como equivalentes de efectivo aquellos titulos con vencimiento menor a 3

meses.

Adicionalmente los instrumentos financieros a valor razonable se valuaron a su valor
de mercado y se revelan por niveles de jerarquia en las notas que acompafnan los
estados financieros separados.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones no

adoptadas

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2014, y no han sido
aplicadas en la preparacion de estos estados financieros separados. Aquellas que pueden
ser relevantes para la Aseguradora se sefialan a continuacion:

i. NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, la
NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en que monto. Reemplaza las actuales
guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de
Actividades Ordinarias, NIC 11 Conlratos de Construccion y CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 es efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales a
comenzados el 1 de enero de 2018 o después. Su adopcidn anticipada esta

permitida.

La Aseguradora esta evaluando el posible impacto de la aplicacién de estas normas sobre
sus estados financieros separados.
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(4)

No se espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo en los estados financieros separados de la Aseguradora

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
Contabilidad para las adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas

(Modificaciones a la NIC 11).
Aclaracion de
(Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38)

los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados {Modificaciones a

la NIC 19).
Mejoras Anuales a las NHF Ciclo 2010-2012.
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011-2013.

Presentacion de activos y pasivos
A continuacion se presentan los activos y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez.

Activos y pasivos dentro del ciclo normal de operacion sobre el cual se informa

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros

Participacion de los reaseguradores en las
provisiones sobre contratos de seguros

Pasivos corrientes

Reservas técnicas para contratos de seguro

Reaseguros por pagar

Coaseguros por pagar

Ingresos recibidos por adelantado

Adelanto a capitalizacién

Comisiones corredores

Impuestos sobre primas

Otros pasivos

Comisiones no devengadas sobre reaseguros
cedidos
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2014

2,814,026
31,844,570
4,642,137

13,763,648

57,410,716
13,173,899
976,223
2,203,128
0
1,729,060
488,343
1,286,095

1,861,377

2013

7,596,025
18,323,659
6,598,081

7,800,395

46,230,617
2,812,743
734,890
1,568,707
87,970,000
1,419,956
1,173,060
1,284,734

984,734
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Activos y pasivos después del ciclo normal de operacién:

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros

Propiedades de inversion, neto de depreciacion

Inmuebles, mobiliarios, equipos y mejoras a la
propiedad arrendada, neto de depreciacion y
amortizacién acumulada

Otros activos

Pasivos no corrientes
Reaseguros por pagar
Comisiones corredores
Oftros pasivos

Impuesto la renta diferido

Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes
i. Activos
La Aseguradora clasifica un activo como corriente cuando:

2014

759,747
116,513,476
28,219

21,165,720
1,197,491

0
1,162,706
719,413
502,122

2013
351,265
118,521,685
30,844

6,431,437
982,561

4,219,115
946,636
1,036,335
41,990

e [Espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal

de operacion.

¢ Se mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.
e Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo

sobre el que se informa.

o El activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un ejercicio
minimo de doce meses después del ejercicio sobre el que se informa.

La Aseguradora clasifica todos los demas activos como no corrientes.

ii. Pasivos
La Aseguradora clasificar un pasivo como corriente cuando:

e Se espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion
Se mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.
s El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo

sobre el que se informa.

o No tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.
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(5)

La Aseguradora clasifica sus pasivos financieros como corrientes cuando deban liquidarse
dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que informa, aunque:

El plazo original del pasivo fuera un periodo superior a doce meses.

Después de la fecha del periodo sobre el que se informa y antes de que los estados
financieros separados sean autorizados para su publicacién, se haya concluido un
acuerdo de refinanciacion o de reestructuracién de los pagos a largo plazo.

La Aseguradora clasifica todos los demas pasivos como no corrientes.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Los valores razonables de los activos financieros y pasivos financieros que se negocian en
mercados activos se basan en precios de mercado cotizados o cotizaciones de precios de un
proveedor. Para todos los demas instrumentos financieros, la Aseguradora determina el valor
razonable utilizando otras técnicas de valuacién.

Para los instrumentos financieros que se negocian con poca frecuencia y volumen y tienen poca
disponibilidad de informacion de precios, el valor razonable es menos objetivo, y su
determinacién requiere de diversos grados de juicio en funcién de la liquidez, la concentracion,
la incertidumbre de los factores de mercado, la hipotesis de precios y otros riesgos que afectan
al instrumento especifico.

(a) Modelos de valuacion
La Aseguradora establece una jerarquia del valor razonable que clasifica en tres niveles

los datos de entrada de técnicas de valoracion utilizadas para medir el valor razonable:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que la Aseguradora puede acceder en la fecha de medicion.

Nivel 2: Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
son observables para los activos o pasivos, directa e indirectamente. Esta categoria
incluyen precios cotizados para activos o pasivos similares en mercados activos,
precios cotizados para activos o pasivos idénticos o similares en mercados que no son
activos u otras técnicas de valoracién donde los datos de entrada significativos son
directamente o indirectamente observables en un mercado.

Nivel 3: Esta categoria contempla todos los activos o pasivos en los que las técnicas
de valoracion incluyen datos de entrada no observables y tienen un efecto significativo
en la medicién del valor razonable. Esta categoria incluye instrumentos que son
valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los
supuestos o ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los

instrumentos.
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Las técnicas de valoracion incluyen el valor neto actual y los modelos de flujos de efectivo
descontados, la comparacion con instrumentos similares para los que hay precios
observables en el mercado, y otros modelos de valoraciéon. Los supuestos y los datos de
entrada utilizados en las técnicas de valoracion incluyen las tasas de interés libres de
riesgo y de referencia, los margenes de crédito y otras primas utilizadas en la estimacion
de las tasas de descuento, precios de los bonos y acciones, tipos de cambio de moneda
extranjera, acciones y los precios de indices de renta variable, y las volatilidades y
correlaciones de precios esperados.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracion es estimar el precio al que tendria lugar
una transaccion ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entre
participantes del mercado en la fecha de la medicidn en las condiciones actuales de

mercado.

La decision de si un mercado se considera activo puede incluir, pero no se limita a la
consideracion de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la
disponibilidad de los precios y la magnitud de las ofertas y transacciones. En los mercados
que no sean activos, la garantia de obtener que el precio de la transacciéon proporcione
evidencia del valor razonable o de determinar los ajustes a los precios de transaccion que
son necesarios para medir el valor razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional
durante el proceso de valuacion.

Un instrumento en su totalidad esta clasificado como valuado utilizando variables no
observables (esto es, nivel 3) si, en opinion de la Administracién, una parte significativa
del valor razonable del instrumento y/o ganancia inicial (“la ganancia o pérdida el dia 1")
es impulsada por las variables no observables.

“‘No observables” este contexto significa que hay pocos o no hay datos actuales
disponibles en el mercado para determinar cual seria el precio de una transaccion. Por lo
general, esto no significa que no haya ninguna clase de datos de mercado disponibles en
los cuales basar la determinacion del valor razonable (pueden usarse, por ejemplo, datos
de precios).

Los ajustes por valuacién y los cambios significativos en la medicién del valor razonable
de los instrumentos de Nivel 3 en comparacién con el mes anterior, son evaluados por el
Comité de Valuacién y cuando la informacion de terceros, tales como: cotizaciones de los
custodios o servicios de fijacién y proveedores de precios, es utilizada para medir el valor
razonable; el area de Riesgo de Mercado y Liquidez evalia y documenta la evidencia
obtenida a partir de los terceros para apoyar la conclusién de que tales valoraciones
cumplen los requisitos de las NIIF.

Todos los temas significativos de valuacién se reportan al Comité de Auditoria de la
Administracién.
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(b) Clasificaciones contables y valor razonable
El cuadro a continuacién muestra los importes en libros y los valores razonables de los
activos financieros y los pasivos financieros, incluyendo sus niveles en la jerarquia del
valor razonable. El cuadro no incluye informacion para activos financieros no medidos al
valor razonable si el importe en libros es una aproximacion razonable del valor razonable.

2014
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores 8,462,459 4,731,874 3,730,685 S 8,462,459
2014
Valor razonable
Valor en
Activos financieros no medidos al libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

valor razonable

Efectivo y equivalentes de efectivo 2,814,026 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 32,604,317 0 0 0 0
Inversiones en valores a costo
amortizado 30,801,858 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 81,891,296 0 0 0 0
149,224,364 -0
2014
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 13,173,899 0 0 0 0
Coaseguros por pagar 976,223 0 0 0 0
Comisiones corredores 2,881,766 0 0 0 0
Otros pasivos 2,005,508 0 0 0 0
19,037,396 e 0
2013
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores 10,291,898 4,588,622 5,493,449 200,827 10,291,898
Valor razonable
Activos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 7,596,025 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 18,674,924 0 0 0 0
Inversién en valores a costo
amortizado 26,520,958 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 88,306,910 0 0 0 0
141,415,368 — 0
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2013
Valor razonable

Pasivos financieros no medidos al
valor razonable

Reaseguros por pagar 7,031,858 0 0 0 0
Adelanto a capitalizacion 87,970,000 0 0 0 0
Coaseguro por pagar 734,890 0 0 0 0
Comisiones corredores 2,366,592 0 0 0 0
Otros pasivos 2,321,069 0] 0 0 .
100,424,409 e 0
1 de enero de 2013
Valor razonable
Activos financieros medidos al Valoren
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Inversiones en valores -10.331,133 4,602,545 5,520,145 =208 443 10,331,133
Valor razonable
Activos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Efectivo y equivalentes de efectivo 3,698,976 0 0 0 0
Cuentas y préstamos por cobrar 15,007,233 0 0 0 0
Inversion en valores a costo
amortizado 21,929,772 0 0 0 0
Inversiones a costo en subsidiarias
no consolidadas 88,306,910 0 0 0 I ¢
129,474,201 e 0
Valor razonable
Pasivos financieros no medidos al Valor en
valor razonable libros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Reaseguros por pagar 4,239,670 0 0 0 0
Coaseguro por pagar 558,466 0 0 0 0
Préstamo por pagar 88,296,910 0 0 0 0
Comisiones corredores 3,263,189 0 0 0 0
Otros pasivos 2,510,205 0 0 0 0
98,868,440 S

(c) Medicién de los valores razonables
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracion para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacién
financiera:

Instrumentos financieros no medidos a valor razonable

i.  Efectivo, cuentas por cobrar y otras
El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

ii. Depdositos a plazo fijo (inversiones)
El valor en libro de los depésitos a plazo fijo (inversiones) se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza a corto plazo.

ii. Obligaciones por pagar, cuentas por pagar y otras
El valor en libros de obligaciones por pagar, se aproxima a su valor razonable dada su
naturaleza de corto plazo.

33




SEGUROS SURAMERICANA, S. A.
(Subsidiaria 99% de Inversura Panama Internacional, S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los estados financieros separados

iv. Valoracion para los instrumentos financieros de Nivel 2
La Administracion utiliza las siguientes técnicas de valoracion para instrumentos
financieros de Nivel 2:

Valoracion de titulos de renta fija

De forma general, existen dos métodos de calculo que permiten obtener el valor
razonable de un titulo de renta fija. La primera consiste en descontar los flujos
futuros mediante curvas o tasas de descuento que reflejan las condiciones y
caracteristicas relevantes de valoracién para el instrumento, y de esta forma
obtener su valor presente.

La segunda, se basa en aplicar un precio obtenido de las transacciones
significativas de mercado al nominal del titulo.

Valoracion de titulos participativos

Los titulos participativos incluyen entre otras acciones, carteras colectivas, fondos
mutuos, fondos de inversion y fondos negociables en el mercado. En términos
generales, la metodologia de valoracion de titulos participativos consiste en
multiplicar la cantidad de unidades/acciones por el precio unitario de cada una de
ellas.

Datos de entrada para las técnicas de valoracion

Principios generales

Las técnicas de valoracion que se usan para medir el valor razonable deben
propender por maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimizar el uso de datos de entrada no observables.

Una entidad elegira datos de entrada que sean congruentes con las caracteristicas
del activo o pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta en una
transaccion.

v. Valoracion para los instrumentos financieros de Nivel 3
Las metodologias de la Aseguradora para el valor razonable de nivel 3, se
consideraran apropiadas las siguientes técnicas y mediciones:

e Tasa interna de retorno (TIR): es una metodologia de valoracién exponencial
que permite descontar los flujos de caja futuros mediante la tasa que se
negocié en el momento de la compra.

o Costo atribuido: es un valor que refleja el neto entre los costos y las
provisiones de las acciones que se tenian en normal local al cierre del 2013.
Se usa debido a que para las acciones que no tengan ninguna liquidez, este
refleja el valor del balance inicial con la mejor informacién conocida hasta ese
momento.
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(6)

(d) Variables no observables significativas

Los Directivos revisan regularmente las variables no observables significativas y los
ajustes de valorizacion. Si se usa informacion de terceros, como avallios de corredores o
servicios de fijacion de precios, para medir los valores razonables, los Directivos evaltian
la evidencia obtenida de los terceros para respaldar la conclusién de que esas
valorizaciones satisfacen los requerimientos de las Normas Internacionales de Informacioén
Financiera, incluyendo el nivel dentro de la jerarquia del valor razonable dentro del cual
deberian clasificarse esas valorizaciones. Los asuntos de valoracion significativos son
informados a la Junta Directiva de la Aseguradora.

La Aseguradora reconoce las transferencias entre los niveles de la jerarquia del valor razonable
al final del periodo sobre el que se informa durante el periodo en que ocurrié el cambio.

Administracion de riesgos de seguros y financieros
La Administracion considera que los riesgos a los cuales esta expuesto la Aseguradora son

financieros y de seguro.

(@) Riesgo de seguros
La Aseguradora focaliza la gestion de riesgos técnicos de seguros basados en:

El riesgo de insuficiencia de tarifas, riesgo inherente al disefio técnico-actuarial de las
soluciones a partir de la nota técnica de los mismos, el proceso de autorizacion y registro
ante el supervisor, y el monitoreo de los supuestos técnicos.

Para tal fin, la Aseguradora cuenta con informacién histérica y procesos actuariales que
permiten la cuantificacién de los riesgos asociados, de tal manera que, en funcion del
apetito de riesgo / retorno definido por la Aseguradora, se determinen las tarifas que
incluyan margenes de seguridad para afrontar desviaciones con un determinado grado de
confianza.

El riesgo de suscripcién, riesgo inherente al proceso de seleccion de riesgos asegurados a
partir de las politicas de suscripcion y el monitoreo de concentracion de riesgos que
pudiese incrementar la volatilidad del resultado. Por tanto, la Aseguradora cuenta con
politicas de suscripcion definidas para cada producto, las cuales son consistentes con los
supuestos técnicos considerados en el disefio de solucion, y, para los casos que superan
las politicas de suscripcién formales, se incorporan evaluaciones técnicas y estructuras de
reaseguro adicionales.

Adicionalmente, la Aseguradora realiza monitorios periédicos y ajustes en las politicas de
suscripcion, de modo que se ajuste a la dinamica de mercado manteniendo la relacion de
apetito de riesgo / retorno definido.
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(b) Riesgo de reaseguro
Para limitar el riesgo potencial sobre coberturas de seguros, la Aseguradora cede ciertos
niveles de riesgos a reaseguradores de primera linea. Los riesgos asociados con los
reclamos se administran mediante monitoreo continuo y experiencia adquirida en el
manejo administrativo de la cartera de clientes. Las cesiones de reaseguros no releva a la
Aseguradora ante el beneficiario de la cobertura y la eventualidad de que un reasegurador
no pueda honrar su compromiso.

En cuanto a la exposicién al riesgo de contraparte del reasegurador, la Aseguradora
cuenta con un procedimiento para la seleccién de reaseguradores que tienen en cuenta
calificacion crediticia y otros elementos que determinan la calificacién del mismo.

Existe una adecuada distribucién de primas cedidas entre los diferentes reaseguradores,
donde los 5 principales tienen el 70% del total de la cesion a diciembre de 2014
incrementandose en un 5% con respecto a diciembre de 2013. Ademas, el top 5 de
reaseguradores mantiene buenas calificaciones internacionales en su fortaleza financiera
por parte de las calificadoras de riesgo.

Calificacion
fortaleza
Compaiiia Reaseguradora % Participacién financiera
Suramericana 28% BBB
Hannover Ruck 12% AA-
Swiss Reinsurance America 11% A+
Everest Re 9% AA-
United Insurance 9% A-

Otros 30%

En el resumen anterior se presentan los principales 5 reaseguradores para la
Aseguradora, de acuerdo con el valor de primas cedidas a éstos al 31 de diciembre de

2014.

Con respecto a la calidad del portafolio de los reaseguradores de la Aseguradora, ésta es
medida de acuerdo con la calificacion de fortaleza financiera otorgada por agencias
internacionales. Dicha calificacion busca medir la habilidad de las compafias para
responder por sus obligaciones derivadas de su actividad de seguros o reaseguro.

De acuerdo con dicha calificacién, la Aseguradora presenta la siguiente calidad en su
portafolio de reaseguro:

Se identifica una importante concentracion (34.1%), de los riesgos cedidos en
reaseguradores con calificacion A, seguido por calificaciones de AA (29.6%).
Adicionalmente, el 28% se encuentra cedido a reaseguradores con calificacién BBB,
correspondiente a la participacion de Suramericana, S. A. como reasegurador de la
Aseguradora.
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(c)

i

Riesgos financieros
La Aseguradora estd expuesta, a los siguientes riesgos relacionados con el uso de

instrumentos financieros:

i. Riesgo de crédito

ii. Riesgo de liquidez

ii. Riesgo de tasa de interés y de mercado
iv. Riesgo operacional

La Junta Directiva tiene la responsabilidad de establecer y vigilar el marco de referencia
de la administracion de los riesgos de la Aseguradora. La Junta Directiva, es responsable
del desarrollo y seguimiento de las politicas de manejo de los riesgos de la Aseguradora.

Las politicas de administracion de riesgos de la Aseguradora son establecidas para
identificar y analizar los riesgos a los cuales se enfrenta la Aseguradora, para fijar los
limites de riesgo y controles que se consideran apropiados, y para darle seguimiento a los
riesgos y al cumplimiento de los limites. Las politicas de administracion de riesgos y los
sistemas son revisados regularmente para que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y las actividades de la Aseguradora. La Aseguradora, a través de sus normas
de entrenamiento y administracién y procedimientos, tiene la finalidad de desarrollar un
ambiente constructivo de control y disciplina en el cual todos los empleados comprendan
sus funciones y obligaciones.

La Junta Directiva de la Aseguradora verifica como la Administracion monitorea el
cumplimiento de la Aseguradora con las politicas y procedimientos de administracién de
riesgo con relaciéon a los riesgos que enfrenta. La Junta Directiva es ayudada en su
funcion por Auditoria Interna. Auditoria Interna se compromete a regular y revisar los
controles y procedimientos de la Administracién de riesgo, cuyos resultados son
reportados al Comité de Auditoria que se compone de miembros de la Junta Directiva y
otros.

Adicionalmente, la Aseguradora esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panama; en lo concerniente a los riesgos de liquidez, crédito y
niveles de capitalizacion, entre otros.

Riesgo de crédito

La Aseguradora estd expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la
contraparte no cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. Los que
potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente en la cartera de
primas por cobrar, las inversiones y los contratos de reaseguros. Los depoésitos en
bancos estan colocados con instituciones financieras de prestigio.

El riesgo de crédito de las inversiones es minimizado a través de un portafolio
diversificado, analisis periddicos de la capacidad de los deudores y potenciales
deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios en los limites de crédito
“cuando sean apropiados. La exposicién al riesgo también es administrada en parte
obteniendo garantias cuando corresponda.
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El riesgo que pueda existir en cuentas por cobrar por contratos de reaseguro es
minimizado por el hecho de que se realizan cortes trimestrales de cuentas con cada
reasegurador mediante los cuales se compensan las cuentas por cobrar que se tengan y
las obligaciones que la Aseguradora tenga a cada corte.

A la fecha del estado separado de situacion financiera no existen concentraciones
significativas de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada
por el monto en libros de cada activo financiero en el estado separado de situacion
financiera.

a. Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye cuentas bancarias por B/. 2,784,432
(2013: B/.7,593,975), las cuales estan colocadas en instituciones bancarias de
prestigio y solidez en la Republica de Panama.

b. Cuentas y préstamos por cobrar
El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicién al
riesgo de crédito y es influenciada por las caracteristicas individuales de cada

cliente.

La maxima exposicién geografica al riesgo de crédito para las cuentas y préstamos por
cobrar a la fecha de reporte por pais se presenta a continuacion:

1 de enero de

2014 2013 2013
Panama 32,779,464 18,907,472 15,610,366
Colombia 759,710 27,287 3,600
Suiza 102,252 0 24,577
Inglaterra 73,258 0 0
Alemania 0 56,716 0
Costa Rica 2,500 0 0

15,638,543

33717184 18,991,475

La Aseguradora establece una provisiéon para deterioro que representa su estimacion de
las peérdidas sufridas en relacién con las cuentas por cobrar de seguros y otras y las
inversiones. Los principales componentes de esta provision es un componente
especifico de pérdida que se refiere a las exposiciones significativas de forma individual,
y un componente de péerdida colectiva establecido para los grupos de activos similares
respecto de las pérdidas que han sido incurridas pero atin no identificadas. La provision
por pérdida colectiva se determina con base en los datos histéricos de las estadisticas
de pago para activos financieros similares.
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El analisis de la cartera se detalia a continuacion:
1 de enero de

2014 2013 2013
Primas, netas de reserva:
Vigentes y no deterioradas 18,636,540 13,314,637 10,089,782
30 dias 2,227.840 2,039,772 1,273,342
60 dias 924,451 728,848 638,155
90 dias 278,045 300,959 423,062
180 dias 339,241 341,881 746,849
270 dias 47.501 0 19,707
22,453,618 16,726,097 13,190,897
Préstamos sobre polizas:
Vigentes y no deterioradas 1,700,578 1,226,069 1,032,290
Coasequros, netos de reserva:
Vigentes y no deterioradas 62,876 129,061 121,298
Mas de 360 dias 250,359 84,004 0
313,235 213,065 121,298
Reaseguros, netos de reserva:
Vigentes y no deterioradas 903,810 92,768 26,272
Mas de 360 dias 33,794 28,176 0
937,604 120,944 26,272
Relacionadas
Vigentes y no deterioradas 1,586 7,200 58,502
Mas de 360 dias 57,371 56,171 0
58,957 63,371 58,502
Ofras, netas de reserva:
Vigentes y no deterioradas 7,142 321 170,583 513,829
Mas de 360 dias 0 154,795 64,145
7,142,321 325,378 577,974

La provisién para cuentas y préstamos por cobrar se componen asi:

1 de enero de

2014 2013 2013
Primas 502,195 290,763 620,050
Coaseguros 5,555 23,551 9,355
Reaseguros 117 2,237 1,905
Otras (nota 24) 605,000 0 0
1,112,867 316,551 631,310
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El movimiento de la provision para préstamos y cuentas por cobrar se detalla a

continuacion:

Saldo al inicio del afio

Gasto del afio
Reversion

ii. Riesgo de liquidez

1 de enero de

014 2013 2013
316,551 631,310 837,456
796,316 14,528 11,259

0 (329,287) (217.405)
1,112,867 316,551 631,310

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Aseguradora encuentre dificultades en el
cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus pasivos financieros que se
liguidan mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero. El enfoque de la
Aseguradora para administrar la liquidez es asegurar, en la medida de lo posible, que
siempre tendra suficiente liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento en
circunstancias normales y condiciones de estrés, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
correr el riesgo de dafio a la reputacion de la Aseguradora.

Administracion de riesgo de liquidez

La Aseguradora se asegura en el manejo de la liquidez, que mantiene suficiente efectivo
disponible para liquidar los gastos esperados. La Gerencia mantiene estricto control de
los niveles de cuentas por cobrar a fin de mantener la liquidez.

Adicional para mitigar este riesgo la Aseguradora cuenta con lineas de crédito abiertas
en diferentes bancos y una excelente relacion comercial con los mismos

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados:

Reaseguros por pagar
Coaseguros por pagar
Comisiones corredores
Impuesto sobre primas
Otros pasivos

2014
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses afo
13,173,809 (13,173,899)  (7,904,339)  (5,269,560) 0
976,223 (976,223) (976,223) 0 0
2,881,766  (2,881,766) (864,530) (864,530) (1,152,706)
488,343 (488,343) (488,343) 0 0
2,005,508  (2,005,508) (865,124) (420,971) (719,413)
10.525739 (19,526.739) (11.008.559) (6.555.061) (1.872.119)
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2013
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses aio
Reaseguros por pagar 7,031,858  (7,031,858) 0 (2,812,743) (4,219,115)
Coaseguros por pagar 734,890 (734,890) 0 (734,890) 0
Comisiones corredores 2,366,592  (2,366,592) (709,978) (709,978) (946,636)
Impuesto sobre primas 1,173,060 (1,173,060) (1,173,080) 0 0
Otros pasivos 2,321,069  (2,321,069) (298,620) (986,114) (1,036,335)

13.627.469 (13627.469) (2.181.658) (5.243.725) (6.202.086)

1 de enero de 2013
Flujos de efectivo contractuales

Importe 6 meses o 7a12 Mas de un

en libros Total menos meses afo
Reaseguros por pagar 4,239,670 (4,239,670) (4,239,670) 0 0
Coaseguros por pagar 558,466 (558,466) 0 (558,466) 0
Préstamo por pagar 88,296,910 (88,296,910) (88;296,910) 0 0
Comisiones corredores 3,263,189  (3,263,189) (978,957) (978,957) (1,305,275)
Impuesto sobre primas 1,068,107  (1,068,107)  (1,068,107) 0 0
Otros pasivos 2,510,205 (2,510,205) 0 (1.411573) (1,098,632)

99.936.547 (99.936.547) (94.583,644) (2.948,906) (2.403.907)

iii. Riesgo de tasa de interés y de mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Aseguradora se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en los precios accionarios, y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos, esté a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros
aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Los analisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones corresponden a la
situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

El riesgo de mercado puede dividirse en varios componentes: riesgo de tasa de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo bursatil. El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las
variaciones en los tipos de cambio.

El riesgo bursatil es el riesgo de que el valor razonable de un instrumento financiero

puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los precios de acciones o
activos de renta variable.
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iv.

Considerando que la totalidad del portafolio de la Aseguradora se encuentra
denominado en délares, la Aseguradora no se encuentra expuesta al riesgo de tipo de
cambio.

La Aseguradora no tiene exposiciones sustanciales ni fluctuaciones significativas con
respecto al riesgo de tasa de interés y mercado, ya que al 31 de diciembre de 2014, los
depésitos a plazo fijo mantienen rangos de tasas de interés anual de: 1.25% a 3.5%
(2013: 1.25% a 3.5%).

Para apoyar la gestién del riesgo de mercado, la Aseguradora cuenta con una
metodologia de Valor en Riesgo (VaR). Esta metodologia se basa en un VaR
MonteCarlo con un horizonte mensual y un nivel de confianza del 95%, que refleja de
forma precisa y rapida el nivel del riesgo de mercado de los portafolios. El VaR es una
estimacion de la maxima pérdida esperada en las que se podria incurrir teniendo en
cuenta las condiciones histéricas de mercado.

Analisis de sensibilidad

La siguiente tabla indica la medicion del riesgo de mercado del portafolio de inversiones
bajo la metodologia de VaR MonteCarlo. La Aseguradora considera que el analisis de
sensibilidad es representativo frente a la exposicion del riesgo de mercado.

Valor en Riesgo

(VaR)
Riesgo 2014 2013
Tasa de interés 0.906% 0.577%
Bursatil 3.352% 1.528%
Tasa de cambio 0.000% 0.000%
Total 0.993% 0.597%

Riesgo Operacional:

El riesgo operativo es el riesgo asociado a aquellos eventos que exponen a la
Aseguradora a pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano,
los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos
externos.

La responsabilidad primordial para el desarrollo e implementacién de los controles para
manejar el riesgo operativo es asignada a la administracién superior dentro de cada
unidad de negocio. Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares
globales de la Aseguradora para la administracion del riesgo operativo en las siguientes
areas:

Requisitos para la conciliacidon y monitoreo de transacciones.
Cumplimiento con requerimientos regulatorios y otros.
Riesgos derivados de las migraciones tecnologicas.
Entrenamiento de persona, retencioén de talento humano.
Normas de Gobierno Corporativo
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El cumplimiento de las normas de la Aseguradora es apoyado por un programa de
revisiones periddicas realizadas por el departamento de auditoria interna. Los resultados
del examen de auditoria interna se revisan con la gestion de la unidad de negocio al que
se refieren, los resimenes presentados al Comité de Auditoria y altos directivos de la
Aseguradora.

Administracién de capital

La politica de la Aseguradora es la de mantener una base soélida de capital, ademas del
estricto cumplimiento con las legislaciones aplicables. La Junta Directiva supervisa el
rendimiento del capital, que la Aseguradora define como el resultado de las actividades
de operacién dividido por el patrimonio neto total, excluyendo las acciones preferentes.
El consejo de Administracion también supervisa el nivel de los dividendos a los
accionistas ordinarios.

La Junta Directiva trata de mantener un equilibrio entre la mayor rentabilidad que podria
ser posible con el mayor nivel de préstamos y de las ventajas y seguridad que
proporciona la posicion de capital.

La deuda de la Aseguradora para la razén de capital ajustado al final del periodo se
presenta a continuacion:

1 de enero de

014 2013 2013
Total de pasivos 81,483,082 150,413,517 138,893,139
Menos: efectivo 2,814,026 7,596,025 3,698,976
Deuda neta 78,471,056 142,817,492 135,294,163
Total de patrimonio 111,235,952 16,222,435 14,991,757
Deuda a la razén de capital ajustado 0.71 8.80 9.02
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(7) Saldos y transacciones con partes relacionadas

El detalle de los saldos y transacciones con las partes relacionadas es el siguiente:

1 de enero de

201 2013 2013
Reasequro por cobrar:
Seguros Generales Suramericana, S. A, 759,710 0 0
Otras cuentas por cobrar:
Servicios Generales Suramericana, S. A. 58,957 57,371 58,502
Suramericana de Seguros, S. A. 6,000 0
58,957 63,371 58,502
Inversién en subsidiarias no consolidadas (nota 9):
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y
Subsidiaria 81,881,296 88,296,910 88,296,910
Servicios Generales Suramericana, S. A. 10,000 10,000 10,000
81,891,296 88,306,910 88,306,910
Reasequros por pagar:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 6,350,334 239,083 0
Otros pasivos (otras cuentas por pagar):
Servicios Generales Suramericana, S. A. 4,247 2,030 0
Préstamo por pagar:
Inversura Panama Internacional, S. A. 0 88,296,910
Adelanto a capitalizacion:
inversura Panama Internacional, S. A. 87,970,000 0
2014 2013
Primas cedidas en reasequros:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 6,008,015 1,106,078
Otros ingresos de operacion (dividendos ganados):
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. 0 3,881,183
Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto (siniestros
incurridos, neto):
Seguros Generales Suramericana, S. A. 342,320 202,949
Comisiones incurridas, neto:
Seguros Generales Suramericana, S. A. 417,390 0
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Las cuentas por cobrar entre companfias relacionadas son, en su mayoria, por servicios
administrativos y operaciones de reaseguro propios del negocio, no generan intereses y no
tienen garantias colaterales a excepcion de un préstamo a Servicios Generales Suramericana,
S.A. por B/. 40,000, cuyo vencimiento es en septiembre del afio 2015 el cual causa una tasa

de interés del 3% anual.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas corresponden a servicios B/.4,247 (2013:
B/. 2,030) y cesiones de primas por contratos de seguros B/.6,350,334 (2013: B/.239,083). Las
cuentas por pagar por contratos de seguro son contratos facultativos y sus fechas de pago
estan sujetas a las fechas acordadas con el cliente para el pago de las primas de seguro
asociadas.

Mediante acta No. 57 de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A., celebrada el dia 2 de febrero de 2013, se decretd la
distribuciéon de dividendos por un valor por acciéon de B/.5,7142 y un total de B/4,000,000. La
Aseguradora propietaria de 679,207 acciones recibio un total de B/.3,881,183.00 producto de
esta distribucion en el 2013.

Para la adquisicion del 97.7% de las acciones de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A,
Seguros Suramericana, S. A. recibié inicialmente un préstamo de su accionista mayoritario
Inversura Panama Internacional, S. A., por B/.97,999,867. En el afio 2012, se reintegro
B/.9,702,957, quedando el préstamo en B/.88,296,910.

Mediante adenda al contrato de préstamo, con fecha 15 de noviembre de 2013, Inversura
Panama Internacional, S. A. en calidad de accionista principal autoriz6 la condonacién y
devolucion de los intereses pagados por B/.3,656,403 y formaliz6 la conversién del saldo
vigente del préstamo al inicio del periodo por B/.87,970,000 como adelanto a capitalizacion,
previendo el aumento de capital autorizado en Asamblea General Extraordinaria de accionistas
del mismo mes de noviembre 2013, hasta B/.116,000,000. Durante el afio 2013, se realizd
abono al préstamo por B/.326,910. (Ver nota 16).

Transacciones con directores y ejecutivos
Las transacciones con directores y ejecutivos que representan el total de remuneracion y dietas,
estan incluidas en los gastos de personal y se presentan a continuacion:

2014 201
Directores (Dietas) 66,765 59,151
Ejecutivos 910,168 660,450
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(8) Efectivoy equivalentes de efectivo
El efectivo, equivalentes de efectivo y depositos a plazo fijo se detallan a continuacién:

1 de enero de

2014 2013 2013
Caja 29,594 2,050 1,700
Cuentas corrientes 1,264,233 965,629 1,157,623
Cuentas de ahorro 126,578 6,052,504 1,424,441
Depébsitos a plazo fijo con vencimientos
menores a tres meses 1,393,621 575,842 1,015,212
2,814,026 7,596,025 3,598,976

Al 31 de diciembre de 2014, las tasas de interés anual que devengan los depoésitos a plazo
promediaban 4.41% (2013: 4.23%; 2012: 4.20%) y los depdsitos en cuentas de ahorros
promediaban 0.9166% (2013: 0.9166%; 2012: 0.9166%).

(9) Otros activos financieros
Los otros activos financieros se resumen a continuacion:
1 de enero de

014 201 2013
Inversiones a valor razonable:
Acciones ordinarias cotizadas, neto 76,266 336,076 325,811
Bonos corporativos 8,300,034 8,399,412 8,476,042
Exchange traded funds (ETFs) 86,159 305,068 277,655
Valores comerciales negociables (VCNs) 0 1,251,342 1,251,625
8,462,459 10,291,898 10,331,133
2014 2013 1 de enero de 2013
Inversiones en valores a costo Valor en Valor Valor en Valor Valor en Valor
amortizado: libros razonable libros razonable libros razonable
Bonos corporativos 18,700,025 19,454,147 17,086,750 17,601,268 15,747,610 15,747,610
Depésitos a plazo 12,101,833 12,101,833 9434208 9434208 6,182,162 6,182,162
30,801,868 31,655,980 26,520,958 27035476 21,929772 21,929 772
1 de enero de
2014 2013 2013
inversiones al costo de adquisicién en subsidiarias no
consolidadas (nota 7)
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria 88,381,296 88,296,910 88,296,910
Contrato de transaccion — devolucion (6,500,000) 0 0
Servicios Generales Suramericana, S. A 10,000 10,000 10,000
81,891,296 88,306,910 88,306,910

La Aseguradora redimié un total de B/.5,885,000 (2013: B/.2,600,000) en bonos durante el
periodo; y realizd ventas de inversiones con costo en libros de B/.2,522,886 (2013:
B/.1,817,426, por un total de B/.2,622,026, (2013: B/.1,875,687) y reconocioé una ganancia
por venta de inversiones por B/.99,146 (2013. B/.58,261).
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Durante el afio 2014, se reconocié una pérdida no realizada en valor razonable de
inversiones en valores con cambios en los resultados por B/.270,141.

El movimiento de la provision de inversiones se presenta a continuacion:

1 de enero de

2014 2013 2013

Acciones ordinarias cotizadas

Costo 548,262 783,861 696,410
Provision por deterioro

Saldo al inicio del afio 447,785 370,599 428,177

Cambios en el afio 24,211 77,186 (57,578)

Saldo al final del afio 471,996 447,785 370,599

Total 76,266 336,076 325811

(a) Inversion en subsidiaria:
La inversion en compariias subsidiarias se detalla a continuacién:

Porcentaje de propiedad

Ubicacion Actividad Ao de
Nombre ais principal 2014 2013 constitucion
Seguros y
Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. y Subsidiaria EIl Salvador  Reaseguros 97.11% 97.03% 2012
Servicios Generales Suramericana, S. A. Panama Servicios 100% 100% 2012

i

Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A. (en adelante “Asesuisa’)

Durante el afio 2012, la Aseguradora adquirid6 679,207 acciones que representan el
97.0296% del capital social, por un importe neto de B/.88,296,910 en la transaccion,
después de percibir dividendos de la subsidiaria.

Durante el aflo 2014, la Aseguradora adquiri6 584 acciones a socios minoristas de
Asesuisa equivalentes al 0.0834% del capital por un monto total de B/.84,386. Al
cierre del periodo que se reporta, la Aseguradora es propietaria del 97.113% del
capital social de Asesuisa.

Mediante contrato de transaccién de fecha 13 de marzo de 2015, se resolvié una
controversia con relacion a la compra-venta de Aseguradora Suisa Salvadorefia, S. A.
y Subsidiaria a partir de la cual Bancolombia (Panama), S. A. (la vendedora)
indemniza a la Aseguradora por una cantidad de B/.6,500,000 y con lo cual dejan por
cerrada dicha controversia. El mencionado acuerdo presume una disminucion del
valor de inversion registrada en los estados financieros separados de la Aseguradora,
este monto se presenta entre las otras cuentas por cobrar.

Asesuisa es una compafia salvadorefia dedicada a la operacion de seguros y
reaseguros de vida y dafios generales en la Republica de El Salvador,
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El resumen de la informacién financiera consolidada, se presenta a continuacién:

Utilidad
Activos Pasivos Patrimonio Ingresos neta
2014 140,590,800 81,700,300 58,890,500 145,786,900 8,769,800
2013 115,975,400 65,854,600 50,120,800 136,948,900 7,530,300

ii. Servicios Generales Suramericana, S. A.
Mediante escritura publica No. 7,142 de fecha 5 de julio del afio 2012, se constituy6 la
compariia subsidiaria, dedicada a la comercializacion de bienes y servicios. La
Aseguradora es duefia del 100% de las acciones. El capital pagado es de B/.10,000
compuesto por 100 acciones de B/.100.00 cada una. Servicios Generales
Suramericana, S. A. inicid operaciones en el mes de octubre 2012.

El resumen de la informacién financiera no auditada, se presenta a continuacion;

Pérdida
(utilidad)
Activos Pasivos Patrimonio  Ingresos neta
2014 97.877 90,29 7,582 191,699 (4,468)
2013 98,813 86,718 12,095 150,981 3,976

(10) Propiedad de inversion
La propiedad de inversidn y su depreciacion acumulada se detallan de la siguiente manera:

2014 2013

Costo

Saldo al inicio y final del afio 33,469 33,469
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del periodo 2,625 0
Depreciacion del periodo 2,625 2,625
Saldo al final del periodo 5,250 2,625
Saldo neto al final del afio 28,219 30,844

La propiedad de inversion consiste en un apartamento que mantiene la Aseguradora bajo el
sistema de copropiedad con Desarrollo Golf Coronado, S. A. en el corregimiento Nueva
Gorgona de la ciudad de Panama.

Basados en la ubicaciéon de los terrenos y tipo de estructura del inmueble, evaluadores
independientes han determinado que el valor de mercado de una propiedad de estas
caracteristicas ubicada en el complejo indicado asciende a B/. 110,500.00.
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Medicion del valor razonable:

ii.

iil.

Jerarquia del valor razonable

El valor razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las
propiedades objeto de la valoracion. Las revaluaciones se realizaran anualmente.

A continuacién se detallan las técnicas de valorizacién o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como ellas variables no desechables significativas a
saldos:

Técnicas de valoracion
El método usado para medir los valores razonables de las propiedades se detalla

seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccién: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria construir
otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad equivalente.
En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar mas por ciertos
inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una edificaciéon
alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideracion la
estimacién de la depreciaciéon de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimaciéon del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado. La Aseguradora utiliza este método, ya que el bien no
mantiene un contrato fijo de arrendamiento por lo que no puede comparar los ingresos
en concepto de alquiler que podria obtener por la renta de forma fiable.

Variables no observadas significativas

La determinacion del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor
consideraria sobre el inmueble.
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(11) Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:

2014
Al inicio del Al final del
afo Adiciones Retiros afio
Costo y revaluacion
Terrenos 1,294,549 4,620,000 0 5,914,549
Revaluacion de terrenos 0 2,600,023 0 2,600,023
Edificios e instalaciones y mejoras 6,007,481 1,979,999 0 7,987,480
Revaluacion de edificios 0 5,610,659 0 5,610,659
Mobiliario y enseres 474,248 4,998 0 479,246
Equipo e instalaciones 666,353 118,379 0 784,732
Equipo rodante 521,511 113,873 61,101 574,283
Obras de arte 6,052 0 0 6,052
Construcciones en proceso 0 106,889 0 106,889
Total 8,970,194 15,154,820 61,101 24,063,913
Depreciacion y amortizacion
Edificios, instalaciones y mejoras 1,660,175 202,024 0 1,862,199
Mobiliario y enseres 332,613 24,187 0 356,800
Equipo e Instalaciones 337,272 123,220 0 460,492
Equipo rodante 208,697 36,653 26,648 218,702
Total 2,538,757 386,084 26,648 2,898 193
Saldo neto 6,431.437 21,165,720
2013
Al inicio del Al final del
ano Adiciones Retiros afo
Costo y revaluacion
Terrenos 1,324,549 0 30,000 1,294,549
Edificios e instalaciones y mejoras 6,007,481 0 0 6,007,481
Mobiliario y enseres 472,642 3,810 2,204 474,248
Equipo e instalaciones 586,974 81,679 2,300 666,353
Equipo rodante 473,736 47,775 0 521,511
Obras de arte 6,052 0 0 6,052
Total 8,871,434 133,264 34,504 8,970,194
Al inicio del Gasto del Al final del
afo afio Retiros aio
Depreciacion y amortizacién
Edificios, instalaciones y mejoras 1,458,143 202,032 0 1,660,175
Mobiliario y enseres 307,058 27,185 1,630 332,613
Equipo e Instalaciones 228,891 108,381 0 337,272
Equipo rodante 177,996 30,701 0 208,697
Total 2,172,088 368,299 1.630 2,538,757
Saldo neto 6,699,346 6,431,437

Las construcciones en proceso consisten principalmente en la remodelacion del edificio de casa
matriz, misma que se estima sea culminada en el afio 2015.
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La Aseguradora realizo ventas de activos fijos con valor neto en libros de B/.34,453
(2013:B/.32,874), por un valor de B/.51,262, (2013: B/.36,374) y reconocié una ganancia neta
por venta de activos fijos por B/.16,809 (2013. B/.3,500).

A continuacion, se presenta un detalle de los terrenos y edificios revaluados:

Costo de Superavit por
Costo de adquisicion Impuesto revaluacion,
adguisicién Revaluacion revaluado diferido neto
Saldo al inicio del afio 7,302,029 0 7,302,029 0 0
Movimiento del periodo 6,600,000 8,210,682 14,810,682 444,320 7,766,362
Saldo al final del afio 13.902,029 8.210,682 22,112,711 444,320 1.766,362

La Aseguradora adopté el método de revaluaciéon para contabilizar el valor razonable de los
terrenos y edificios que mantiene en Ciudad de Panama. El valor razonable de estas
propiedades se obtuvo al 31 de diciembre de 2014, por medio de evaluadores independientes y
la diferencia entre el costo y el valor razonable se reconoce en el estado separado de cambios
en el patrimonio, como otros resultados integrales de superavit por revaluacién, neto de
impuesto sobre la renta diferido.

Medicién del valor razonable:

iv. Jerarquia del valor razonable
El valor razonable de la propiedad fue determinado por peritos independientes con una
capacidad profesional reconocida y experiencia reciente en la localidad y categoria de las
propiedades objeto de la valoracion. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los
cambios que experimenten los valores razonables de las propiedades que se estén
revaluando y permitan asegurar que el importe en libros, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

A continuacién se detallan las técnicas de valorizacién o saldos para medir los valores
razonables de las propiedades, asi como las variables no observables significativas a

saldos:

v. Técnicas de valoracion
El método usado para medir los valores razonables de las propiedades se detalla

seguidamente:

a. Método de costo — valor de reconstruccion: Este enfoque comparativo considera la
posibilidad de que, como sustitutivo de la compra de un cierto bien, uno podria construir
otro bien que sea una réplica del original o uno proporcionara una utilidad equivalente.
En el contexto de los bienes inmuebles, generalmente se justifica pagar mas por ciertos
inmuebles que el costo de adquirir un terreno similar y construir una edificacion
alternativa, a menos que el momento no resulte el adecuado, o que existan
inconvenientes o riesgos. En la practica, el enfoque también tiene en consideracion la
estimacion de la depreciacion de bienes mas antiguos y/o menos funcionales de forma
que la estimacion del costo de uno nuevo excederia el precio que probablemente se
pagaria por el bien tasado.
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vi. Variables no observadas significativas

La determinaciéon del valor del metro cuadro (m2) para el terreno, incluye un analisis
comparativo con propiedades actualmente en venta o avaluadas en el mismo sector,
tomando en cuenta las principales caracteristicas que un potencial comprador/vendedor

consideraria sobre el inmueble.

(12) Otros activos
Los otros activos se detallan a continuacion:

1 de enero de

014 2013 2013
Gastos pagados por anticipado 879 0 8,640
Impuesto sobre la renta pagado por anticipado 541,620 541,620 541,620
Impuesto sobre la renta diferido 0 7,319 10,588
Fondo de cesantia (nota 35) 643,659 421,451 326,912
Depésitos de garantia 11,333 12,171 12,484
1,197,491 982,561 900,244
(13) Reservas técnicas sobre contratos de seguros
Las reservas técnicas sobre contratos de seguro se detallan a continuacion:
2014
Bruto Reasequro Neto

Negocio a largo plazo vida

Sobre polizas de vida individual 29,144,979 1,827,077 27,317,902

Negocio en general

Primas no devengadas 18,966,217 8,692,866 10,373,351

Provision para reclamos en tramite

Seguros generales 8,486,782 2,900,449 5,586,333

Seguros de personas 802,738 433,256 369,482

Total de provision para reclamos en tramite 9,289,520 3,333,705 5955815

Total de provisiones de contratos de seguro 57,400,716 13,763,648 43,647,068

2013
Bruto Reasequro Neto

Negocio a largo plazo vida

Sobre pélizas de vida individual 24 975,084 1,510,426 23,464,658

Negocio en general

Primas no devengadas 14,571,877 5,371,845 9,200,032

Provisién para reclamos en tramite

Seguros generales 6,259,108 732,786 5,626,322

Seguros de personas 424,548 185,338 239,210

Total de provision para reclamos en tramite 6,683,656 918,124 5,765,532

Total de provisiones de contratos de seguro 46,230,617 7,800,395 38,430,222
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1 de enero de 2013

Bruto Reasequro Neto
Negocio a largo plazo vida
Sobre polizas de vida individual 17,632,075 0 17,632,075
Negocio en general
Primas no devengadas 12,623,109 4,502,229 8,120,880
Provision para reclamos en tramite
Seguros generales 6,221,898 2,061,507 4,160,391
Seguros de personas 1,094,781 514,077 580,704
Total de provision para reclamos en tramite 7,316,679 2,575,584 4,741,095
Total de provisiones de contratos de seguro 37,671,863 7,077,813 30,494,050
El analisis de los movimientos en cada provisiéon se detalia a continuacion:
1 de enero
2014 2013 de 2013

Pélizas de vida individual a largo plazo:
Saldo al inicio del afio 24,975,084 17,632,075 13,106,835
Cambios en el afio 4,169,895 7,343,009 4,525,240
Saldo al final del afio 29,144,979 24,975,084 17,632,075
Primas no devengadas:
Saldo al inicio del afio 14,571,877 12,623,109 7,188,759
Adiciones 102,117,222 3,564,550 11,488,465
Disminuciones (97.722,882) (1,615,782) (6,054,115)
Saldo al final del afio 18,966,217 14,571,877 12,623,109
Reclamos en tramite:
Saldo al inicio del afio 6,683,656 7,316,679 4,368,955
Reclamos incurridos 95,209,099 5,714,885 30,561,072
Beneficio pagado (92,603,235) (6,347,908) (27,613,348)
Saldo al final del afio 9,289,520 6,683,656 7,316,679

(14)

Se incluye una reserva para aquellos siniestros incurridos pero no reportados, (IBNR, por sus
siglas en inglés) por la suma de B/.2,218,565 (2013: B/.1,669,846; 2012: B/.987,508), basada
en la metodologia de “Triangulacién”.

Todas las reservas técnicas han sido calculadas y certificadas por un actuario independiente,
en virtud de lo establecido en el Articulo No. 211 de la Ley 12 del 3 de abril de 2012.

Impuestos

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Aseguradora estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, segun regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afo terminado el 31 de diciembre de 2014. Ademas, los registros de la
Aseguradora estan sujetos a revision por las autoridades fiscales en cuanto al cumplimiento con
el impuesto de transferencia de bienes y prestacion de servicios, de primas emitidas y primas
brutas pagadas.
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De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas atribuibles a
operaciones locales de las Compafiias registradas bajo las leyes de la Republica de Panama3,
estarian sujetas a un impuesto complementario de 4% sobre las utilidades no distribuidas y un
impuesto sobre dividendos de 10%, al momento de su distribucién, restando en este caso el 4%
del impuesto complementario retenido y pagado de esas utilidades distribuidas en dividendos.

La Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, elimina el denominado Calculo Alterno del impuesto
sobre la Renta (CAIR) y lo sustituye con otra modalidad de tributacién presunta del Impuesto
sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la
suma que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario
establecido en el Cddigo Fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de
ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%). Mediante esta Ley
también se modifican las tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), las empresas
dedicadas a las actividades de seguros en Panama pagaran impuesto sobre la renta con base
en el 27.5% desde el 2012 hasta 2013 y 25% del 2014 en adelante.

Las personas juridicas que incurran en pérdidas por razon del impuesto calculado bajo el
método presunto o que, por razén de la aplicacion de dicho método presunto, su tasa efectiva
exceda las tarifas del impuesto aplicables para el periodo fiscal de que se trate, podra solicitar a
la Direccion General de Ingresos que se le autorice el calculo del impuesto bajo el método
tradicional.

Segun Resolucion No.201-11498 de fecha 28 de septiembre del 2012, emitida por la Direcciéon
General de Ingresos (DGI) del Ministerio de Economia y Finanzas, se concede autorizacion a
Seguros Suramericana, S. A. para que determine su impuesto sobre la renta por causar
utilizando el método tradicional para el periodo fiscal 2011 y para los tres periodos fiscales
subsiguientes terminados en los afios 2012, 2013 y 2014.

Mediante la Gaceta Oficial No. 27108, se publico la Ley 52 del 28 de agosto de 2012, que
reforma el codigo fiscal y dicta otras disposiciones. De acuerdo a esta ley se restablece y se
extiende el sistema de pago del impuesto sobre la renta estimado a las personas juridicas.
Seguros Suramericana, S. A., no generd renta gravable en el afio inmediato anterior por tal
razdn no se efectuaron pagos de partidas de Impuesto Sobre la Renta luego del mes de julio
2012. El crédito acumulado por concepto de Impuesto pagado por adelantado y AMIR al 31 de
diciembre 2014, asciende a B/.541,620 (2013: B/.541,620). (Nota12).

Los ingresos provenientes de dividendos, depésitos a plazo fijos, ingresos sobre bonos, valores
del Gobierno de Panama y otros, los cuales estan exentos del pago del impuesto sobre la renta
representaban B/.3,448,433 (2013: B/.5,667,693). La Aseguradora no gener6 renta neta
gravable bajo el método tradicional del impuesto sobre la renta.
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La conciliacion entre la tasa estatutaria con la tasa efectiva del gasto de impuesto sobre la renta
de la Aseguradora, como un porcentaje de la (pérdida) utilidad antes del impuesto sobre la

renta se detalla a continuacion:

2014 2013
(Pérdida) utilidad antes de impuesto sobre la
renta (702,703) 1,307,265
Tasa de impuesto sobre la renta 25% (175,676) 25% 326,816
Aumento (disminucion) resultante de:
ngresos exentos y no gravables 122.68% (862,108) (133.25%) (1,741,981)
Costos y gastos no deducibles (29.67%) 208,523 18.93% 247,500
Pérdida fiscal (118.01%) 829,261 90.54% 1,183,633
Efecto adopcion NIIF 0% 0 (1.22%) (15,968)
Total de impuesto sobre la renta 0 0
Efecto del impuesto sobra la renta diferido (23,130) (45,259)
Gasto de impuesto sobre la renta (23,130) (45,259)
3.29% 3.46%

Tasa efectiva de impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta diferido pasivo y activo con cargos a resultados integrales, se detalla

a continuacion:

Provision para pérdida por deterioro de
préstamos y cuentas por cobrar

Cambio en vida util de propiedad, planta y equipo

N
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La conciliacién del impuesto sobre la renta diferido del afio anterior con el afio actual es como

sigue:

Impuesto diferido activo al inicio del afio

Provision para pérdida por deterioro de préstamosy  cuentas
por cobrar

Propiedad, planta y equipo

Total impuesto sobre la renta diferido activo al final del afio

Impuesto sobre la renta diferido pasivo al inicio del afio

Cambio en vida util de propiedad, planta y equipo

Superavit por revaluacion de propiedades (nota 11)

Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afio
Total impuesto sobre la renta diferido pasivo al final del afio, neto
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Con relaciéon al impuesto diferido originado en la revaluaciéon de los edificios y terrenos, de
acuerdo con el articulo 701, literal a) del Codigo Fiscal, conforme quedé modificado por la Ley
No. 49 de 17 de septiembre de 2010, cuando la compraventa de bienes inmuebles no esta
dentro del giro ordinario de negocios del contribuyente, se calculara el Impuesto sobre la Renta
(ISR) a una tarifa del 10% sobre la ganancia obtenida en la operacion. Esta norma prevé un
régimen especial que obliga al contribuyente a pagar un adelanto al Impuesto sobre la Renta
(ISR) equivalente al resultado de la aplicacién de una tarifa del 3% sobre cualquiera de las
siguientes bases imponibles, la que sea mayor; (a) el valor total de la enajenacion o (b) el valor
catastral del inmueble.

El adelanto podra considerarse como el Impuesto sobre la Renta (ISR) definitivo a pagar en
estas operaciones. En consecuencia, cuando el mencionado adelanto sea inferior al impuesto
calculado a la tarifa del 10% aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacién, el
contribuyente tendra el beneficio de considerar dicho adelanto como el Impuesto sobre la Renta
(ISR) definitivo en la transacciéon. Sin embargo, cuando el adelanto sea superior al 10%,
aplicado sobre la ganancia obtenida en la operacion, el contribuyente tendra derecho a solicitar
una devolucion o crédito fiscal sobre el exceso pagado. Este crédito podra ser cedido a otros
contribuyentes.

Precios de Transferencia

La Ley 33 de 30 de junio de 2010, modificada por la Ley No. 52 de 28 de agosto de 2012,
adicioné el Capitulo IX al Titulo | del Libro Cuarto del Codigo Fiscal, denominado Normas de
Adecuacion a los Tratados o Convenios para Evitar la Doble Tributaciéon Internacional,
estableciendo el régimen de precios de transferencia aplicable a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas residentes en el extranjero. Estos contribuyentes deben
determinar sus ingresos, costos y deducciones para fines fiscales en sus declaraciones de
rentas, con base en el precio o monto que habrian acordado partes independientes bajo
circunstancias similares en condiciones de libre competencia, utilizando los métodos
establecidos en la referida Ley 33. Esta ley establece la obligacion de presentar una
declaracién informativa de operaciones con partes relacionadas (Informe 930 implementado por
la DGI) dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio fiscal correspondiente, asi
como de contar, al momento de la presentacion del informe, con un estudio de precios de
transferencia que soporte lo declarado mediante el Informe 930. Este estudio debera ser
entregado a requerimiento de la DGI, dentro de un plazo de 45 dias contados a partir de la
notificacion del requerimiento. La no presentacion de la declaracién informativa dara lugar a la
aplicacién de una multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de las operaciones
llevadas a cabo con partes relacionadas.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 (2013: igual), la Aseguradora llevd a cabo
transacciones con partes relacionadas, las cuales no estan domiciliadas en la Republica de
Panama, por lo tanto, esta en la obligacion de presentar el formulario 930 y tener disponible el
estudio de precios de transferencia.
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(15) Otros pasivos
Los otros pasivos se desglosan asi:

1 de enero de

2014 2013 2013
Proveedores 780,986 980,095 1,199,712
Garantias de fianzas 400,833 349,021 275,883
Prima de antigliedad (nota 3j) 336,037 405,340 371,094
Gastos acumulados por pagar y otros
pasivos 483,405 566,927 579,604
Cuentas por pagar relacionadas 4,247 2,030 0
Impuestos varios 0 17,656 83,912
2,005,508 2,321,069 2,510,205

(16) Capital en acciones
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

1 de enero de

2014 2013 2013

Ndmero de acciones comunes emitidas

en circulacion, con valor nominal de

B/.10 cada una 10,175,666 1,378,666 1,378,666
Total de acciones emitidas:
Al inicio 13,786,660 13,786,660 13,786,660
Movimiento del afio 87,970,000 0 0
Al final del afio 101,756,660 13,786,660 13,786,660

Capital adicional pagado:
Al inicio y final del afio 671,250 671,250 671,250

Al 31 de diciembre de 2014, se mantiene 100,000 acciones preferidas con valor nominal de
B/.10 cada una, las acciones preferidas no han sido emitidas.

El 23 de diciembre de 2013, mediante escritura publica No. 34,990 se autoriza aumentar el
capital de la Aseguradora a B/.116,000,000 dividido en 11,500,000 acciones comunes
ordinarias y nominativas de B/.10 cada una y 100,000 acciones preferidas y nominativas de
B/.10 cada una.
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(17) Fondos de reserva legal, de prevision para desviaciones estadisticas y de riesgos

catastroficos
A partir de la vigencia de la nueva Ley No. 12 de 3 de abril de 2012 se restablecen las reservas

catastroficas y de desviacién como reservas de patrimonio.

Ademas de las reservas indicadas en los articulos No. 207 y No. 208, todas las aseguradoras
estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva legal equivalente a un 20%
de sus utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de
B/.2,000,000 y de alli en adelante un 10%, hasta alcanzar el 50% del capital pagado.

El uso de las reservas legales de seguros y reaseguros, las reservas catastréficas y prevision
para desviaciones estadisticas sélo podra ser autorizado por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama.

En el afio 2010, mediante resolucion No. 93 del 8 de marzo del 2011, se hizo uso de la reserva
de prevision para desviacion estadistica soportada en la siniestralidad del ramo de automovil.
La Aseguradora solicitd utilizar la suma de B/.350,000, la cual sera restituida en un periodo de
cinco afios, conforme se indica en la resolucion antes mencionada. Esta restitucién finalizé el 31

de diciembre 2014.

Los movimientos de las reservas fueron los siguientes:

1 de enero de

2014 2013 2013

Reserva legal de seguros y reaseguros:
Saldo al inicio del afio 1,456,959 1,208,280 1,163,734
Constitucion de reserva legal 0 248,679 44 546
Saldo al final del afio 1,456,959 1,456,959 1,208,280
Reserva para desviaciones estadisticas:

y catastréficas
Saldo al inicio del afio 4,968,855 4,218,449 3,527,260
Adiciones 834,065 680,406 604,998
Restituciones del 12.5% anual 0 70,000 86,191
Saldo al final del afio 5,802,920 4,968,855 4,218,449
Otras reservas;:
Saldo al inicio y final del afio 188,417 188,417 188,417
Liberacion de reservas regulatorias por

disposicion de operacion descontinuada 0 0 0
Saldo al final del afio 7,448,296 6,614,231 5,615,146
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(18) Primas netas ganadas

Las primas netas ganadas se detallan de la siguiente manera:

Seguros generales Sequros de personas Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Primas brutas emitidas, netas de
cancelaciones 44,244 458 35,837,928 15,545,374 14,163,839 59,789,832 50,001,767
Cambio en la provisién para primas
no devengadas (4,313,678) (1,842,681) (80,661) (106,086) (4,394,339) (1,948,767)
Cambio en la provision sobre pdlizas
de vida individual a largo plazo 0 0 (3.853,244) (5,832.583) (3,853,244) (5,832,583)
Primas brutas ganadas 39,930,780 33,995 247 11,611,469 8,225,170 51,542,249 4,222 417
Menos: primas cedidas a
reaseguradores (18,852,944)  (13,506,548) (3,857,422) (3,706,091) (22,710,366)  (17,212,639)
Cambio en la provision para primas
no devengadas cedidas 3,215,616 860,660 5,405 8,956 3,221,021 869,616
Primas cedidas ganadas (15,637,328) (12,645,888) (3,852,017) (3.697,135) (19,489,345)  (16,343,023)
Primas ganadas, neto 24203452 21,349,359 -1.759452  _4528030 32,052,904  _25.877.394

(19) Comisiones por primas cedidas en reaseguros
Las comisiones por primas cedidas en reaseguros se detallan a continuacion:

Sequros generales Sequros de personas Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Comisidn de reaseguro 3,306,580 2,901,053 37,228 29,256 3,343,808 2,930,309
Comisién por
participacion en
utilidades 319,890 206,573 0 0 319,890 206,573
3,626,470 3,107,626 37,228 29,256 3,663,698 3,136,882
(20) Intereses ganados
Los intereses ganados se detallan asi:
2014 2013
Inversiones en valores 1,923,485 1,740,667
Préstamos por cobrar 189,160 44,268
Cuentas bancarias 15,204 14,205
Otros 16,535 13,160
2,144,384 1,812,300
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(21) Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto
Los reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto se detalla a continuacién:

Reclamos y gastos de ajustes de reclamos

Salvamentos y recuperaciones

Cambios en la provisién para reclamos a
cargo de la aseguradora

Reclamos y beneficios incurridos

Reaseguro recuperado de los
reaseguradores

Cambios en la provisién para siniestros
incurridos a cargo de los reaseguradores

Participacion de los reaseguradores en
los reclamos y beneficios incurridos

Reclamos netos incurridos

Beneficios por reembolsos y rescates

Reclamos y beneficios de los tenedores
de pélizas incurridos

(22) Gastos incurridos en suscripcion
El detalle de gastos de suscripcion se presenta a continuacion:

Honorarios a corredores

Impuestos
Gastos de suscripcion

Gastos de cobranza
Gastos de manejo
Inspecciones

Otros gastos de suscripcion

(23) Gastos de personal

Los gastos de personal se detallan de la siguiente manera:

Sueldos y salarios
Bonificaciones
Gastos de seguridad social

Décimo tercer mes

Gastos de representacion

Seguros Generales Sequros de personas Total
2014 2013 2014 2014 2014 2013
18,821,066 17,060,254 2,684,414 2,670,908 21,505,480 19,731,162
(957,319) 2,362,954 0 0 957,319 2,362,954
2.227.674 23.884 378.190 (656.907) 2,605,864 (633.023)
20091421  14721.184 _3.062.604 2,014,001 23154,025 16,735,185
(4,272,484)  (3,786,854)  (1,642,867) (1,783,989)  (5,915,351)  (5,570,843)
(2.167.662) 1,618,710 (247.918) 390,045  (2,415580) 2,008,755
(6.440,146)  (2.168.144)  (1.890,785) (1,393,944)  (8,330,931)  (3.562.088)
13,651,275 12,553,040 1,171,819 620,057 14,823,094 13,173,007
0 0 500,912 687,162 500,912 687,162
13651276 12,553,040 _1.672731 ~1.307.219 15324006 13,860,259
2014 2013
9,749,948 8,659,333
830,398 758,314
13,948 44,488
570,357 586,545
31,673 186,878
1,325,082 1,196,199
830,263 723,720
13,351,669 12,155,477
2014 2013
2,950,325 2,744,860
288,189 312,269
528,484 493,141
Vacaciones, preavisos e indemnizaciones 593,064 441,910
294,405 271,084
Plan de pensiones colectivo - contributivo 10,270 73,125
268,970 205,254
4,933,707 4,541,643
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(24) Gastos generales y administrativos

(25)

(26)

Los gastos generales y administrativos, se detallan de la siguiente manera:

2014 2013
Dietas 66,765 59,152
Impuestos 31,213 140,534
Luz y teléfono 301,211 274,816
Reparaciones y mantenimiento 711,271 498,417
Combustible y lubricante 52,943 61,180
Gastos honorarios profesionales 304,290 222,278
Seguros 202,346 169,727
Cuotas y suscripciones 92,635 45,027
Aseo y limpieza 86,205 85,190
Viaticos y transporte 442 403 149,437
Gastos por pagos de arrendamiento operativo 141,330 163,519
Papeleria y utiles de oficina 216,683 180,122
Relaciones publicas 633,313 319,791
Convenciones 13,823 210,475
Entrenamiento al personal 16,647 56,209
Provisién para otras cuentas por cobrar (nota 5) 605,000 0
Otros 354,092 246,057
4,272,170 2,881,931
Otros ingresos
El detalle de otros ingresos es el siguiente:
2014 2013
Ganancia en venta de activos fijos 16,809 3,500
Comisién por cheques vencidos y/o devueltos 3,341 0
Otros ingresos 14,902 65,984
35,052 69,484

Eventos subsecuentes

El 23 de febrero de 2015, se firmé el acuerdo de compra-venta mediante el cual
Suramericana, S. A. adquiere las acciones de Seguros Banistmo, S. A. Durante el mes de
marzo 2015 se presentd ante la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama la
solicitud de autorizacién de la compra con miras a una eventual fusibn de Seguros
Banistmo, S. A. y la Aseguradora.
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(27)

(28)

Compromisos y contingencias

Compromisos
La Aseguradora mantenia una linea de sobregiro autorizada por la suma de B/.200,000 en 2014

(2013: B/.200,000), con Banco Citibank para capital de trabajo con tasas de interés del 24%
(2013: 24%), renovable anualmente.

Contingencias:
Dentro del curso normal de los negocios, la Aseguradora estd involucrada en varias

reclamaciones legales. Es la opinién de la administracion y sus asesores legales, que la
disposicion final de estos reclamos no tendra un efecto importante adverso en la situacion
financiera, los resultados de operaciones o liquidez de la Aseguradora.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén financiera
Tal como se indica en la Nota 2(a (i), estos son los primeros estados financieros separados y
preparados de conformidad a las NIIF.

Las politicas contables establecidas en la Nota 3 han sido aplicadas en la preparacion de los
estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de la
informacion comparativa presentada en estos estados financieros separados al 31 de diciembre
de 2013 y en los saldos iniciales al 1 de enero de 2013, periodo utilizado por la Aseguradora
como su fecha de transicion.

En la preparacion de su estado separado de situacién financiera inicial con adopcion de las
NIIF, la Aseguradora ha ajustado los importes informados, anteriormente, en los estados
financieros preparados de conformidad con las practicas contables para Companias de
Seguros, aceptadas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama (en
adelante “los PCGA”).

A continuacién se presentan los cuadros explicativos sobre la transicion a NIIF y la manera en

que esta transicion ha efectuado la situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de
efectivo de la Aseguradora:
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Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depésitos a plazo fijo

Cuentas y préstamos por cobrar
Primas
Préstamos sobre pdlizas
Coaseguros
Reaseguros
Relacionadas
Otras

Menos provision para préstamos y cuentas por cobrar
Total de cuentas por cobrar, neto

Otros activos financieros:
Inversiones en valores, neto
Inversiones a valor razonable, neto
Inversiones en valores a costo amortizado
Inversiones a costo en subsidiarias no consolidadas
Total de otros activos financieros

Participacion de los reaseguradores en las provisiones
sobre contratos de seguros

Propiedad de inversidn, neto de depreciacién acumulada
Propiedades, mobiliarios, equipos y mejoras a la propiedad
arrendada, neto de depreciaciéon y amortizacion

acumuladas

Costos de adquisicion diferidos
Otros activos

Total de activos

Efecto de Efecto de
transicion transicion
Previo a las NIIF Previo a las NIIF
Nota GAAP 1 de enero de 2013 NIF GAAP 31 de diciembre de 2013 IIF
a 2,583,764 1,015,212 3,598,976 7,020,183 575,842 7,596,025
a 6,115,000 (6,115,000) 0 9,165,000 (9,165,000) 0
e 13,323,425 487,522 13,810,947 15,496,456 1,520,404 17,016,860
1,032,290 0 1,032,290 1,226,069 0 1,226,069
f 0 130,653 130,653 0 236,616 236,616
g 0 28,177 28,177 0 123,181 123,181
58,502 0 58,502 63,371 0 63,371
b 943,034 (365,060) 577,974 912,666 (587,288) 325,378
15,357,251 281,292 15,638,543 17,698,562 1,292,913 18,991,475
i (620,050) (11,260) (631,310) (290,763) (25,788) (316,551)
14,737,201 270,032 15,007,233 17,407,799 1,267,125 18,674,924
c 114,557,263 (114,557,263) 0 115,356,268 (115,356,268) 0
c 0 10,331,133 10,331,133 0 10,291,898 10,291,898
c 0 21,929,772 21,929,772 0 26,520,958 26,520,958
c 0 88,306,910 88,306,910 0 88,306,910 88,306,910
114,557,263 6,010,552 120,567,815 115,356,268 9,763,498 125,119,766
h 0 7,077,813 7,077,813 0 7,800,395 7,800,395
j 0 33,469 33,469 0 30,844 30,844
i, k 6,763,909 (64,563) 6,699,346 6,294,322 137,115 6,431,437
] 1,871,272 (1,871,272) 0 1,909,215 (1,909,215) 0
m, n 898,942 1,302 900,244 998,942 (16,381) 982,561
147,527,351 6,357,545 153,884,896 158,151,729 8,484,223 166,635,952
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Pasivos

Reservas técnicas sobre contratos de seguros para:
Pdlizas de vida individual a largo plazo

Primas no devengadas
Reclamos en tramite

Total de reservas técnicas para contratos de seguro

Reaseguros por pagar
Coaseguros por pagar

Ingresos recibidos por adelantado
Comisiones no devengadas sobre reaseguros cedidos

Préstamos por pagar

Adelanto a capitalizacion
Comisiones corredores
Impuestos sobre primas
Impuesto sobre la renta diferido
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio

Acciones comunes

Capital adicional pagado
Total de capital pagado

Reservas varias, neto

Deficit acumulado

Impuesto complementario

Total de patrimonio

Total de pasivos y patrimonio

Efecto de Efecto de

transicion transicion

Previo a las NIIF Previo a las NIIF

Nota GAAP 1 de enero de 2013 NIIF GAAP 31 de diciembre de 2013 NIIE

17,632,075 0 17,632,075 23,464,658 1,510,426 24,975,084
h 8,261,852 4,361,257 12,623,109 9,200,032 5,371,845 14,571,877
h 4,741,095 2,575,584 7,316,679 5,765,531 918,125 6,683,656
30,635,022 6,936,841 37,571,863 38,430,221 7,800,396 46,230,617
0
g 4,211,493 28,177 4,239,670 6,908,676 123,182 7,031,858
f 427,813 130,653 558,466 498,275 236,615 734,890
e 28,794 487,522 516,316 38,303 1,520,404 1,558,707
868,413 0 868,413 984,734 0 984,734
88,296,910 0 88,296,910 0 0 0
0 0 0 87,970,000 0 87,970,000
3,263,189 0 3,263,189 2,366,592 0 2,366,592
1,068,107 0 1,068,107 1,173,060 0 1,173,060
0 0 0 0 41,990 41,990
2,510,205 0 2,510,205 2,321,069 0 2,321,089
131,309,946 7,583,193 138,893,139 140,690,930 9,722,587 150,413,517
13,786,660 0 13,786,660 13,786,660 0 13,786,660
671,250 0 671,250 671,250 0 671,250
14,457 910 0 14,457 910 14,457 910 0 14,457,910
5,615,146 0 5,615,146 6,614,231 (16,914) 6,597,317
(3,855,651) (1,216,362) (5,072,013) (3,611,342) (1,197,750) (4,809,092)
n 0 (9,286) (9,286) 0 (23,700) (23,700)
16,217,405 (1,225,648) 14,991,757 17,460,799 (1,238,364) 16,222,435
147,527,351 6,357,545 153,884,896 158,151,729 8,484,223 166,635,952
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Primas brutas emitidas, netas de cancelaciones
Primas emitidas, cedidas a reaseguradores
Total de primas emitidas, netas

Cambio en reservas técnicas de contratos de seguros sobre:
Pdlizas de vida individual a largo plazo
Primas no devengadas

Total de cambios en reservas técnicas

Primas ganadas, neto

Otros ingresos de operacion:
Comisiones por primas cedidas en reaseguros
Intereses ganados
Dividendos ganados
Cambio en valor razonable de inversiones
Total de otros ingresos de operacién

Reclamos en tramite y beneficios incurridos, neto

Gastos incurridos en suscripcion
Resultado técnico de seguros antes de provision

Provision para préstamos y cuentas por cobrar
Provision para deterioro de inversiones
Resultado técnico de seguros

Gastos y otros ingresos de operacion:
Gastos de personal
Gastos generales y administrativos
Depreciacion y amortizacion
Otros ingresos
Total de gastos y otros ingresos de operacién
Resultado de operaciones antes del impuesto sobre la renta

Gasto de impuesto:

Corriente

Diferido
Total del gasto de impuesto sobre la renta
Utilidad neta

Otros resultados integrales

Cambio en el valor razonable de inversiones
Total de otros resultados integrales

Total de resultados integrales del periodo

=
Q
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Efecto de
transicion a
Previo las NIIF
GAAP 31 de diciembre 2013 NIIF
50,001,767 0 50,001,767
(17,212,639) 0 (17,212,639)
32,789,128 0 32,789,128
(5,832,583) 0 (5,832,583)
(938,180) (140,971) (1,079,151)
(6,770,763) (140,971) (6,911,734)
26,018,365 (140,971) 25,877,394
1,812,300 0 1,812,300
3,925,605 0 3,925,605
0 58,261 58,261
5,737,905 58,261 5,796,166
(13,860,259) 0 (13,860,259)
(8,980,652) (37,943) (9,018,595)
8,915,359 (120,653) 8,794,706
329,287 (14,528) 314,759
(77,186) 0 (77,186)
9,167,460 (135,181) 9,032,279
(4,541,643) 0 (4,541,643)
(2,878,907) (3,024) (2,881,931)
(573,000) 202,076 (370,924)
69,484 0 69,484
(7,924,066) 199,052 (7,725,014)
1,243,394 63,871 1,307,265
0 0 0
0 (45,259) (45,259)
0 (45,259) (45,259)
1,243,394 18,612 1,262,006
0 (16,914) (16,914)
0 (16,914) (16,914)
1,243,394 1,698 1,245,092
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Notas para la conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2013

1.

Efectivo y equivalente a efectivo e inversiones en valores

Bajo PCGA las inversiones se clasifican por el tipo de emisor y por el tipo de documento
emitido de acuerdo a la clasificacion que solicita la Superintendencia de Seguros vy
Reaseguros de Panama para el respaldo de las Reservas de la Aseguradora. Se clasifican
en titulos del gobierno, en titulos privados, locales y del extranjero. Actualmente en Panama
la normatividad local no contempla el concepto de clasificacion de inversiones.

Por una parte, la valoracion de los activos financiero se realiza a costo amortizado,
independiente de si existe informacion suficiente para llevar a cabo una valoracién a precios
de mercado. Por otra parte, la normatividad local establece restricciones a la disponibilidad
de los titulos, por lo que los mismos pueden ser liquidados en el momento en que la
Aseguradora lo requiera

Bajo NIIF, la Aseguradora decidi6 adoptar anticipadamente la NIIF 9 Instrumentos
Financieros y clasificar sus inversiones de acuerdo la clasificacién siguiente:

- Activos financieros

- Costo amortizable

- Valor razonable:

- Con cambios en resultados

- Con cambios en otros resultados integrales (ORI)

Costo amortizado
Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las siguientes dos

condiciones:

o El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

¢ Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Es decir, que no se pueden clasificar como activos financieros
medidos a costo amortizado aquellos activos con opcionalidades que incluyan el pago
de una prima al momento de su ejecucién.

e Nilos instrumentos de capital en otras compafiias ni los instrumentos derivados pueden
medirse al costo amortizado.

Valor razonable
A menos que un activo financiero se clasifigue como medido a costo amortizado, se debe

clasificar como medido a valor razonable.

* Valor Razonable con cambios en resultados

e De acuerdo con su modelo de negocio, la Aseguradora puede, en el reconocimiento
inicial, designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente
una incoherencia de medicioén o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria
contable”) que surgiria cuando activos y pasivos financieros asociados sean medidos
por diferentes metodologias.
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El cupdn de intereses sera registrado como parte del valor del titulo: mientras los mismos no
sean exigibles, es decir, mientras la fecha de cupén todavia no haya pasado, seran
registrados en la misma cuenta contable del activo, ya que son parte integral de su
valoracion. Sin embargo, al momento de hacerse exigibles, seran contabilizados en una
cuenta de intereses por cobrar hasta tanto no sean recibidos en banco por la entidad.

Dentro la evaluacion de las inversiones la Asegurada considerando lo que indica la NIC 27
Estados Financieros Separados, Parrafo 4, que indica que los estados financieros
separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor con el control de
una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o influencia
significativa sobre ésta, en la que las inversiones se contabilizan al costo o de acuerdo con
la NIIF 9 Instrumentos Financieros.

Una entidad reconocera un dividendo procedente de una subsidiaria, negocio conjunto o
asociada en el resultado del periodo en sus estados financieros separados cuando se
establezca su derecho a recibirlo.

Debido a esta evaluacion, la Aseguradora decidié que sus inversiones en subsidiarias se
contabilizaran al costo de adquisicion.

Asi mismo, producto de esta politica, la Administracion realizo los siguientes registros
contables:

Efecto a la fecha de transiciéon 1 de enero de 2013:

a. Los depositos a plazo fijo, se reclasifican como efectivo y equivalentes de efectivo por
B/.1,015,212, por sus vencimientos menores a tres meses, y B/.6,115,000 a inversiones
medidas a costo amortizable, ya que corresponden a depdsitos con vencimientos
mayores a tres meses.

b. Los intereses por cobrar fueron reclasificados en el estado separado de situacion
financiera como un mayor valor del titulo por un total de B/.365,060.

c. El resto de las inversiones en valores se reclasifican a inversiones a valor razonable, a
costo amortizado y en subsidiarias no consolidadas por un total de B/.120,567,815.

d. Se reconoce producto de las politicas de valoracién aplicadas se reconoce un neto de
B/.545,704, registrado como utilidades retenidas del periodo de apertura 1 de enero

2013.

Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013:
a. Se registra un cambio en el valor razonable de las inversiones en resultados por
B/.58,261 y B/.16,914 a las inversiones medidas a valor razonable con cambio en otras

resultados integrales.

Cuentas y préstamos por cobrar
Bajo los PCGA la Aseguradora registraba en las cuentas por cobrar de primas el saldo neto

de las primas por cobrar y de las primas recibidas por adelantado.

De la misma forma se registraba en el pasivo el saldo neto por pagar a los coaseguradores
y reaseguradores, descontando directamente las cuentas por cobrar.
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iii.

iv.

Las NIC 1, no permite hacer esta compensacion por lo que se deben reclasificar los saldos
por cobrar y por pagar y registrarlo segun la naturaleza de la cuenta.

Las reclasificaciones realizadas en este concepto fueron:

Ingresos recibidos por adelantado por B/.487,522
Reaseguros por cobrar por B/.130,653

Coaseguros por cobrar por B/.28,177
De las primas no devengadas B/.4,502,229 y los reclamos en tramite B/.2,575,584 que

se reclasifican como participacién de los reaseguradores por B/.7,077,813,

cooow

Provision para préstamos y cuentas por cobrar,

Bajo PCGA, la Aseguradora aplica una provision a la cartera vigente, constituyéndose como
un gasto. El monto a provisionar depende en general, de los porcentajes de provisién
asignados por la administracion, segun categorias de vejez (o antigliedad de cartera) de las
cuentas por cobrar consideradas.

El objetivo de la NIC 39, es establecer los principios para la informaciéon financiera sobre
activos y pasivos financieros, de forma que presente informacion Gtil y relevante para los
usuarios de los estados financieros separados, y permitiendo la evaluacion de importes,
calendario e incertidumbre de los fiujos de efectivo futuros de la entidad.

Adicionalmente bajo NIC 39, se establece la existencia de deterioro del valor para las
cuentas mencionadas, si y so6lo si existe evidencia objetiva de una disminucion de su valor
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo, y si el efecto es medible.

Segun la descripcion anterior la Aseguradora realiza una evaluacién colectiva e individual
basado en el riesgo de crédito sobre las partidas por cobrar considerando la existencia de
cualquier perdida por deterioro.

El ajuste realizado en este concepto fue:

a. Efecto de la transicién al 1 de enero de 2013
Aumento de la provision para préstamos y cuentas por cobrar de B/.11,260.
Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013
Se realiza un ajuste contra el resultado por B/.14,528

Propiedad de inversién

Bajo los PCGA anteriores la Aseguradora reconocia contablemente como propiedad planta
y equipo tantos los bienes que esperan ser utilizados para la prestacion de servicios o para
el uso administrativo de la Aseguradora. Los activos se encuentran al costo y se deprecian
por el método de linea recta con base en la vida util fiscal.
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V.

Segun la NIC 40 aplica lo siguiente:

Las propiedades de inversion se reconoceran como activos cuando y sélo cuando:

e sea probable que los beneficios econémicos futuros que estén asociados con tales
propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; y

¢ el costo de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

e Las propiedades de inversion se tienen para obtener rentas, apreciacion del capital o
ambas. Por lo tanto, las propiedades de inversion generan flujos de efectivo que son en
gran medida independientes de los procedentes de otros activos poseidos por la
entidad.

Las propiedades de inversion de la Aseguradora se mediran inicialmente al costo.

El costo de adquisiciéon de una propiedad de inversion comprendera su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Como resultado de la revision de los activos fijos, la Administracion realizd los siguientes
ajustes:

La Aseguradora clasificara como propiedad de inversion las propiedades arrendadas a
terceros bajo la modalidad de arrendamiento operativo.

a. La Aseguradora clasificara como propiedad de inversion las propiedades arrendadas a
terceros bajo la modalidad de arrendamiento operativo al costo neto del 1 de enero de
2013 de B/.33,469, y se determino la vida util econdmica en 30 afios.

Activos fijos

Bajo los PCGA anteriores la Aseguradora reconocia contablemente como propiedad planta
y equipo tantos los bienes que esperan ser utilizados para la prestacién de servicios o para
el uso administrativo de la Aseguradora. Los activos se encuentran al costo y se deprecian
por el método de linea recta con base en la vida util fiscal.

La Aseguradora evalud todos los activos fijos, que cumplieran con las condiciones para ser
considerados como tales, es decir, que se esperen utilizar en la prestacion del servicio o
para propositos administrativos, y considero en otras clasificaciones de acuerdo con las
intenciones que se tenga de ellos.

Como resultado de esta revision se determind que segun la NIC 16 se aplica lo siguiente:
Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si y sélo si:

e Sea probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo y,

o El costo del elemento puede medirse con fiabilidad, la NIC 16 establece que la vida util
de un elemento de propiedad planta y equipo se definira en términos de la utilidad que
se espere que el activo aporte o contribuya a la generacion de beneficios econémicos a
una compaiiia; por la cual no siempre corresponde a la vida econémica del activo.
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vi.

Para definir la vida Gtil de un activo la Aseguradora establecio las expectativas de uso; no
obstante, se consideraron factores adicionales, entre los cuales estan:

Obsolescencia técnica.

o Limites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las fechas de
caducidad de los contratos de arrendamiento relacionados.
Adiciones 0 mejoras que alarguen la vida util del activo.

e Desgaste natural del activo.

Como resultado de [a revisién de los activos fijos, la Administracion realiz6 los siguientes
ajustes:

a. Efecto de la transicién al 1 de enero de 2013
Una disminucién neta por revision de componentes de activos fijos con un valor menor a
lo que indica la politica y por cambios en la vida util por B/.35,673; y la reversién de la
depreciacion acumulada de las obras de arte por B/.4,579, resultando un valor neto de
B/.31,094 con cargo al déficit acumulado.

Efecto en los resultados al 31 de diciembre de 2013

Los ajustes acumulados aumentan los gastos administrativos por activos por menor
cuantia descartados por un monto de B/.3,024 y ajusta el gasto de depreciacion
producto de la evaluacion de las vidas utiles, rebajando el gasto de depreciacion al 31
de diciembre de 2013 por un valor de B/.202,7086.

Costos de adquisicién diferidos
Segun PCGA, la Aseguradora diferia en el tiempo la comisién de intermediacién sobre la

prima no devengada.

La NIIF 4 no establece un tratamiento especifico para la contabilizacion de los costos de
emision de los contratos de seguro, aun cuando define que los costos de adquisicién para
una aseguradora corresponden a los costos incurridos para vender, suscribir e iniciar un

nuevo contrato de seguro.

La Aseguradora ha decidido continuar constituyendo la reserva de prima no devengada
descontando los costos de adquisicién (gastos de expedicion mas gastos de comisién de
intermediacioén), y llevar al gasto del periodo la totalidad de la comisién de intermediacion

asociada a una péliza en el momento de expedicion.
Como resultado de la revisién, la Administracién realiz6 los siguientes ajustes:

a. Efecto ala fecha de transicidon 1 de enero de 2013:
Se procedié a ajustar un monto total de B/.1,871,272 que corresponden a la comision

diferida.

Efecto a los resultados al 31 de diciembre de 2013:
Se procedid a ajustar un monto total de B/.37,943 a los resuitados.
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vii. Otros activos
Impuesto complementario
Bajo PCGA los adelantos en concepto de impuesto complementario se registran como un
activo por impuesto pagado por anticipado relacionado con el adelanto a impuesto de

dividendo de los accionistas.

El marco conceptual de las NIIF define que un activo califica como tal, cuando los beneficios
econdmicos futuros incorporados a un activo consisten en el potencial del mismo para
contribuir directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de otros equivalentes al efectivo
de la entidad. El potencial puede ser de tipo productivo, constituyendo parte de las
actividades de operacion de la entidad. También puede tomar la forma de convertibilidad en
efectivo u otras partidas equivalentes, o bien de capacidad para reducir pagos en el futuro.

Como resultado de la revision, la Administracion realizé el siguiente ajuste:
a. Se reclasifica el impuesto complementario por adelanto de dividendos por B/.9,286.
Impuesto diferido activo

Bajo PCGA no se reconocian impuesto diferidos por diferencias temporales con la base
fiscal .

La NIC 12 indica que:

e Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a. Las diferencias temporales deducibles:

b. La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores, que todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal; y

c. Lacompensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores

e Las diferencias temporarias son las que existen entre el importe en libros de un activo o
pasivo en el estado de situacion financiera y su base fiscal.

Como resultado de la revision, la Administracion realizé el siguiente ajuste:
a. Efecto a la fecha de transicién 1 de enero de 2013:

Se registra un impuesto diferido activo por la diferencia temporal relacionada con el
cambio de vida Uutil de los activos fijos por B/.10,588.

Efecto en el resultado del 31 de diciembre de 2013
Se registra un impuesto diferido pasivo neto B/.45,259 registrado contra el resultado

integral del periodo.
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viii. Prima no devengada
Bajo PCGA, la Aseguradora realizaba reserva conforme a las practicas contables y los
acuerdos emitidos por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de Panama, que
consistia en acumular el valor mayor resultante del calculo de la reserva péliza a péliza y el
método estatutario de aplicar el 10% y el 35% segun la legislacion.

Segun los PCGA las primas emitidas del negocio general estan compuestas por la primas
de los contratos que se han acordado durante el afio, sin importar si se relacionan
totalmente o en parte con un periodo contable posterior. La porcion ganada de las primas
emitidas se reconoce como ingresos. Las primas excluyen cualquier impuesto basado en
las primas. Las primas son devengadas desde la fecha de la fijacion del riesgo, sobre el
periodo de cobertura. En sus operaciones de los ramos diferentes a vida individual, la
Aseguradora registra como ingreso los importes suscritos en concepto de primas, y ajusta el
importe total del afio mediante el aumento o disminucién de las reservas técnicas - primas
no devengadas - establecidas al cierre del periodo.

De conformidad a la NIIF 4:
La Aseguradora aplicard esta NIIF a los contratos de seguro (incluyendo también los

contratos de reaseguro que acepte) que emita y los contratos de reaseguro que ceda.

Un contrato de seguro es aquel en el que una de las partes (la aseguradora) acepta un
riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la pdliza), acordando
compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto (el evento asegurado) que afecta
de forma adversa al tenedor del seguro.

Se deberan analizar las poélizas emitidas de acuerdo con la modalidad de pago,
fraccionamiento o financiaciéon, con el fin de determinar el momento especifico de Ila
cobertura y asuncion del riesgo de seguro con el fin de establecer el adecuado registro del
pasivo por contratos de seguros. (Adecuado periodo de cobertura para adecuado calculo de
reservas).

Segun indica la NIC 18 — Reconocimiento de Ingresos, el reconocimiento de los ingresos
por actividades ordinarias, debe realizarse segln las condiciones expresadas en esta
Norma, dependiendo de la caracteristica del ingreso que esta percibiendo la compariia. A
continuacion se describe el analisis realizado por La Aseguradora.

Venta de Servicios:
Los ingresos obtenidos por prestacion de servicios, deben ser reconocidos segun la NIC 18

cuando se cumplan las siguientes condiciones:

Los ingresos pueden medirse con fiabilidad
Se da una entrada de beneficios econémicos
Existe un grado de realizacién del servicio
Los costos pueden ser medidos con fiabilidad
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ix.

Cuando se tienen ingresos por prestacion de servicios se distribuira el ingreso a cada una
de las etapas de la prestacion del servicio, y se reconoceran los ingresos en el momento
que se cumplan cada una de estas etapas.

En ocasiones las entidades prestadoras de servicios disefiaran métodos de reconocimiento
de su ingreso, basado en las caracteristicas de su negocio (por medio de estimados,
considerandos que las desviaciones entre las estimaciones y lo real no sean materiales)
para poder registrar el monto de ingresos en el momento apropiado. Luego se debera
ajustar este registro con los ingresos reales.

La Aseguradora presta el servicio de contratos de seguro; estos ingresos son reconocidos
distribuyéndolos durante el periodo del contrato de la prima (en funcién del grado de
terminacion del contrato), practica que va acorde a lo indicado por la NIC 18.

Como resultado de la revision, la Administracion realizé el siguiente ajuste:
a. Efecto ala fecha de transicién 1 de enero de 2013:

Se registra bajo el método de péliza a pdliza con un calculo de prorrata diaria, un ajuste
por un monto de B/.142,972.

Efecto a los resultados al 31 de diciembre de 2013:
Se registra bajo el método de péliza a pdliza con un calculo de prorrata diaria, un ajuste

por un monto de B/.142,971.

El detalle del movimiento que se muestra en la reserva de primas no devengadas es el
siguiente:

Reclasificaciéon de pasivo a activo (ii. — h) 4,502,229
Ajuste por cambio metodologia de valuacion (140,972)
Saldo neto del movimiento 4,361,257
Déficit acumulado
Los ajustes registrados en el déficit acumulado se resumen asi:
31 de diciembre de 1 de enero
2013 de 2013
Inversiones (i. - d) (568,261) (545,704)
Primas no devengadas (ii. - h) 140,971 (140,972)
Provision de préstamos y cuentas por cobrar (jii. - i) 14,528 11,260
Activos fijos (v. - k) (199,052) 31,094
Diferido de comisiones (vi - ) 37,943 1,871,272
Impuesto diferido (vii. - n) 45,259 (10,588)
(18,612) 1,216,362
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Cambios de flujo de efectivo.

La adopcion de NIF por primera vez representd cambios a nivel de la preparacién y
presentacion del estado separado de flujo de efectivo de la Aseguradora, dentro de los
principales cambios estan los siguientes:

- Las variaciones en las reservas técnicas se presentan de forma separada de la participacion
de los reaseguradores en las mismas; esta participacion represent6 una variacion en el flujo
de efectivo de B/.5,953,253 para el 2014 y de B/.722,582 para el afio 2013.

- Las actividades de operacion, inversion y financiamiento muestran una serie de rubros que

no se revelaban bajo PCGA. Las principales revelaciones lo constituye los cambios en el
patrimonio.
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